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VN-Index VN30-Index

HNX-Index HNX30-Index
Index | 614.81 616.4 | g1.75 147.05

-0.06 (-0.07%)

-4.39 (-0.71%)

-4.73 (-0.76%)
+0.07 (+0.05%)

Piém nhan trong ngay

Giao dich thu hep lai vao phién cudi tuan va thanh khoan hém nay ciing
khéng dbi dao nhu nhitng phién trudc. Sau phién diéu chinh trudc dé thi
hém nay giao dich cé vé can bang hon va dong tién dang hudng vao nhém
c6 phiéu dét may, cang bién va dau khi. Gia cla cac c6 phiéu nhu PVD, GAS
déu d3 vuot dinh ngan han nhwng nho gia dau van ting déu tiém can méc
50 USD/thung nén céc c6 phiéu nhédm dau khi chi diéu chinh nhe.

Riéng cd phiéu ngan hang déng loat gidm kha siu dic biét 13 VCB, STB, CTG.
Nhom c6 phiéu ngan hang déng loat giam d3 dnh hudng I&n dén chi s6
index du mét s6 blue chip nhuw VNM, FPT, PVD nang d&. Viéc khdi ngoai
tang cudng ban ra VCB trong ba phién gan day da cé tac dong dang ké dén
xu hudng thi trwdng. VCB d3 tang kha nhiéu tir 40 va da cham dinh cao &
gia 50 vi vay ap lyc ban ra la kha I&n.

Thi trudng cudi tuan déng clra trd lai méc 614 diém cho thay xung lyc ting
cla chi sé index dang suy yéu. Mét nguyén nhan khién ddng lyc tang bj anh
huwédng chinh 1a giao dich khéi ngoai ban khd manh trong hai phién gan nhat
Ién dén gan 250 ty tap trung & cdc ma blue chip tao lan séng ban theo cla
nha dau tu ndi. Tuan sau VN c¢6 sy kién quan trong 1a dén téng thdng My
sang VN va dip nay la co héi cho cac hgp tac thuong mai duwgc mé réng
trong thoi gian tdi. Diéu nay s& tao su hung phan va kich thich nha dau tw
lac quan. Thj truong cé nhiéu co hdi birc pha thém mot séng ngdn nita
trudc khi diéu chinh. Tuy nhién nha dau tw nén han ché& mua dudi trong céc

phién tang ndng va han ché dan ty |& margin cao trong giai doan nay.
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Ban tin thi trwong

Giao dich khéi ngoai

Tong gia tri giao dich hang ngay Top khdi lwgng CP mua ban rong trong ngay
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Kh&i ngoai mua vao 12.4 triéu c6 phiéu va ban ra 15.4 triéu c6 phi€u vao phién cudi tuan. Co
mot GDTT 16n & VNM véi 4.2 triéu ¢6 phiéu gid 151,000. O giao dich khép 1énh khéi ngoai ban
manh STB vd&i 1.1 triéu cd phiéu, HAG trén 1 triéu c6 phiéu. M6t sd blue chip khac nhu VIC,
VCB, FIT, BID, HPG, HSG ciing bi ban rong manh. Phia mua rong dang ké nhat |13 MBB véi 3.4
triéu CP, DPM, SSI, NT2, JVC, PAC, HAl mua rong vdi khéi lvgng dudi 200,000 mdi ma.

Nhu vay tudn nay khéi ngoai c6 3 phién mua rong va 2 phién ban rong, tdng két lai Ia mua rong
khoang 12.7 triéu c6 phiéu trong tuan. Dac biét hai phién cudi tuan kh&i ngoai mua ban nhiéu

hon va ban rong trén dién réng & nhiéu c¢d phi€u nhém ngan hang va thép.
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Tin doanh nghiép
DNP: Doanh thu, lg'i nhuan quy | tang vot

Cu thé, doanh thu thuan trong quy 1/2016 cta DNP dat 285,3 ty dong, tdng hon 76% so vdi cung ky nam
trwdc va 13i gdp hang ban cling tang tir 19,5 ty dong len 63,8 ty dong. Mac du céc khoan chi phi hoat
déng ciing ting lén twong &ng nhung Igi nhuan sau thué quy 1 ndm nay van dat 24 ty dong, gap 5,5 lan
cung ky ndm trudc. Trong d6, loi nhuan sau thué cla céng ty me hon 20 ty dong.

Theo gidi trinh tir DNP, li nhuan truéc thué quy 1.2016 tdng cao so vdi quy 1.2015 13 22.688.227.830
dong, twong (rng tang thém 418%, dwoc déng gop tir cdc nguyén nhan nhu sau : Thyc hién viéc ban
thanh ly day chuyén dun 6ng HDPE Dekuma D800/315 va day chuyén dun 8ng HDPE Fangly D250 d3 hét
thoi gian khau hao, mang lai khodn thu nhdp khac 8.216.054.000 d. Pdng thoi doanh thu quy 1.2016
tdng 76% twong rng tang 123.649.706.377 d so cung ky ndm 2015, trong khi d6 ty |& gid von quy 1.2016

gidm mang dén gia trj loi nhuan cao .
Ngan hang hiang hai cho vay bat déng san

Trong vong 2 nam, Cong ty Techcom Development (thudc Ngan hang Techcombank) d3 chi 2.100 ty
déng mua lai mdt phan Dy an Nam An Khanh cta Sudico. Twong tu, MB cling bd ra hang tram ty dong

dé mua mot phan du &n nay.

Ngoai hai trudng hop trén, gan day, thi trwdng cling chirng ki€n nhiéu thuong vu cong ty con cla ngan
hang bé tién mua lai cdc dy &n bat dong san dwdi nhiéu hinh thirc. Cé thuong vu xuat phat tir can no,
siét ng, c6 thuwong vu xuat phat tir viéc chd dau tu bi von, con ngan hang cd thira tiém luc tai chinh, lai
“danh hoi” dugc sy béo bd cla cac dy an trong béi canh thi trudrng cé dau hiéu phuc hoi.

Khong chi mua lai cac du én, hién khdng cé ngan hang nao khong bat tay véi chl dau tu dé xay dung goi
vay phu hop cho cac dy an bat dong san va cho ngudi mua nha vay. Chang han, BIDV dirng ra bao I3nh
va cho vay rat nhiéu dy én, SHB gan lién véi cac dy an cia TAn Hoang Minh... ThAm chi, nhiéu ngan hang
con ky hop déng cho vay déc quyén vdi cac dy an.

Theo théng ké clia Ngan hang Nha nudc, téng dw ng cho vay Iinh vire nay d3 |én t&i trén 400.000 ty
dong, chi€ém hon 10% t6ng du ng. Tuy nhién, nhiéu chuyén gia ngan hang khdng dinh, néu tinh day da,
duw ng cho vay Iinh vire nay chiém it nhat 20%. “Thi trudng bat déng san dang 1 diém sang cda nén kinh
té. Cac ngan hang thwong mai dang hudng dong tién vao day vi ho thay du 4n kha thi, dé thu hoi duoc
vén”, dng Nguyén Tran Nam, Cha tich Hiép hoi Bat dong san Viét Nam néi.

DPong quan diém, chuyén gia kinh t& L& Xuan Nghia cho rang, cho vay bat ddng san khong rui ro nhw
nhiéu ngudi lo ngai, néu ngan hang tham dinh ky du 4n va chl dau tu. Mot chuyén gia khac phan tich,
cung sé tién 100 ty déng, nhung néu cho vay dy dn bat dong sdn, ngan hang chi can vai nam 13 13y lai
dwoc von, khi rdi ro ng xau xay ra, cling rat dé ban tai san dam bao. Néu cho vay doanh nghiép san xuat
nhua, lGc dau doanh nghiép hoat déng tét, dau ra tét, nhwng sau hang Trung Quéc tran vao, doanh
nghiép khong ban dwoc hang va thua 16, ngan hang lic dé cé bat no cling khé vi tai san ddm bao 1a nha

xudng rat kén nguwdi mua.

SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu
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“Pay l1a ly do tai sao nhiéu ngudi cdnh bdo rdi ro tin dung bat ddng san, song ngan hang van bd ngoai tai,

tham chi ngdy cang vung tién cho vay bat dong san”, vi chuyén gia cho biét.
RGi ro mot tai san thé chap hai lan?

Hién nay, gan nhu 100% ch( dau tu déu vay von ngin hang dé thyc hién dy an bat dong san. Tiép ddé,
theo théng ké cia mét s6 san giao dich, c6 tdi 70-80% khach hang mua nha cling phai vay vén ngan
hang, da phan [a vay v8n cta chinh ngan hang d3 cho ch( d4au tv vay. Diéu nay cé nghia, mot tai san bat

doéng san da duoc ngan hang nhan thé chap dé cho vay hai lan.

“Khung hoang tai Thai Lan, My trwdc day 1a do khdng hodng tai san thé chap, mét gia tri duoc tinh hai
lan, gay rdi ro I&n cho hé théng tin dung. P& tranh rui ro, Ngadn hang Nha nudc chi can ra soét ky lai tai

san thé chap, khéng can siét tin dung bat ddng san”, 6ng Dang Hung V8, chuyén gia kinh té& cho biét.

Tuy vay, nhiéu luat s cho rang, rdi ro chi xay ra néu cung mdt tai sdn ma ngan hang A cho vay chi dau
tu, sau d6 ngudi mua nha lai mang tai san do6 di vay ngan hang B. Song thuc t€, ngudi mua rat khé vay

ngan hang néu mang tai san nha & twong lai di thé chap, do do, viéc thé chap chdng chéo khé xay ra.

Tuy vay, 6ng Nguyén Qudc Hiép, Chi tich HDQT Cong ty c6 phan Dau tw bat déng sdn Toan cau canh
bdo, néu ngan hang cho vay céc du 4n san sau, c6 chung mdi quan hé s& hitu chéo thi sé tiém an nhiéu
rdi ro. Con néu ngan hang giai ngan trén co s& tham dinh chat ch8, sang loc ki du 4n va chd d3u tu, thi

cho vay bat déng san sé khong c6 gi dang ngai.
L3i suat cho vay sé gidm nho... VAMC?

Trong nhitng thao luan nay, nhiéu y kién nghiéng vé kha ndng Ngan hang Nha nwdc sé ha dy trir bat

budc, dé ting thém ngudn vén di ra thj trwdng, tac dong gidm 13i suat.

Tinh huéng nay d3 tirng cé goi ma&. Cu thé, cudi 2015, Ngan hang Nha nwdc da tirng dy thao chinh sach
gidm du trir bat budc linh hoat theo tirng doi twong ngan hang thuwong mai, nham khuyén khich va hé

trg tham gia téi co cdu hé théng.

Mat khac, trong nhitng ndm trudc, bién phap can thiép truyén thdng va cé strc manh ddi véi 13i suat
trén thj truong thuong thay 1a cong cu dy trir bat budc.

Tuy nhién, & tinh hudng th( hai theo thao ludn cla cac nha dau tu, con cé mdt kénh tao cung vén truc
ti€p khdac |a Ngan hang Nha nuéc s8 thye hién rd rang hon hoat déng tdi cap von cho cac ngan hang
thuong mai qua cho vay cdm cd trai phiéu d3c biét ciia Codng ty Quan ly tai san cac t6 chirc tin dung Viét
Nam (VAMC).

Trao d6i véi VnEconomy, mot s6 chuyén gia tai chinh déu nghiéng vé tinh huéng th hai, lya chon tai

tao von qua kénh tréi phiéu VAMC, trong gia dinh chon mét trong hai bién phap dé.

Theo TS. Truong Van Phuwdc, Phé chi tich Uy ban Gidm sét tai chinh Qudc gia, néu lua chon bién phap
ha du trit bat budc, Ngan hang Nha nuéc sé phat di thong diép, hodc gidi quan sat sé nhin nhan, 1a nha
diéu hanh ndi l1dng chinh sach tién té.

Tinh huéng d6, theo chuyén gia nay la kha nhay cdm trong bdi canh lam phat cé xu huwdng tang tré lai.

Mt khac, dy trit bat budc Ia mot cdng cu manh va thudng dugce can nhic than trong khi mudn diéu
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chinh hay khéng.

Con vai kénh tai tao von qua cho vay cam c6 trai phi€u VAMC, dng Phudc cho rang, co ché va cac quy
dinh hién hanh cla Chinh phU, sy chuan bj ctia Ngan hang Nha nuéc da san sang. Hoat dong tai cap von

bang cach nay ciling 1a hop ly, sau khi cdc ngan hang thuong mai d3 ban lai ng xau cho VAMC.
Vi kénh nay, Ngan hang Nha nudc cling chi dong hon nhiéu vé liéu lugng ngudn von tai tao.

Cung quan diém trén, TS. Trinh Quang Anh, Gidm d6c Trung tdm Nghién clru va tu van kinh té& Viét Nam
cho rang, lva chon téi tao von dé hd tro gidm 1di suat cho vay qua kénh tai cAp von bang trai phiéu
VAMC kha d7 hon va tryuc ti€p hon.

“Néu lia chon bién phap ha dy trir bat budc, trong diéu kién thj trudong tién té Viét Nam, t6i cho 13
giéng nhu dung bua ta dé danh rudi vay. Bdi vi, vdi tdng khoang 5,6 triéu ty dong von huy déng hién
nay, chi can nhich nhe mot ty & du tri¥ bat budc thi lwong von duwoc dua ra thi trwong sé rat lon”, 6ng
Quang Anh I3p luan.

TS. Trinh Quang Anh ciing cho rang, néu giam du trit bat budc dé giam I3i suat cho vay, gidi quan sat sé&
xem d6 |a mot tin hiéu néi long tién té. Lam phat 13 mai lién hé can chiy, du cho dén nay, theo éng, lam

phat tir yéu t6 tién té 1a chwa thé hién rd nét nhwng do tré cla nd sé thé hién néu ndi 1dng nhu vay.

Thay vao do, tai cp v6n qua kénh trdi phiéu VAMC duoc chuyén gia nay danh gia 1a Iwa chon kha di
hon.

M6t mat, Ngadn hang Nha nwdc chi dong duoc lidu lugng va tai tao von truc tiép cho cac ngan hang
thwong mai duwoc lya chon; mét khac, ngudn vén nay di thang va tac dong ngay dén thj trwong va |3i
suat, cac ngan hang st dung duwoc ngudn nay véi chi phi thap hon dé cho vay dwoc ngay, hd tro doanh
nghiép duoc ngay.

Theo TS. Quang Anh, lya chon tai cp von qua trai phi€u VAMC ciing hiéu lyc, hiéu qua hon déi véi muc
tiéu giam I3i suat cho vay, hon |a ha céc 13i sudt diéu hanh cling nhu viéc diéu tiét trén thi trwong ma
(omo).

B&i thure té&, viec didu ti€t vén qua OMO chl y&u nham can d6i van dé thanh khoan. Va tai nhiéu thoi
diém, du |13i suat diéu hanh hay |3i sudt OMO ca Ngan hang Nha nudc thap, hay ca 13i suat lién ngan
hang & rat mirc thap, nhung |3i suat cho vay trén thj trudng van & mie cao.

“N6i cach khac, strc truyén dan cla l3i suat diéu hanh va viéc diéu tiét vén qua OMO khdng thuc nhay
va c6 sirc ndng ddi vdi 13i sudt cho vay trén thj tredng so véi viéc tai tao vén va tac dong truc ti€p bang
tai cap von qua kénh trai phiéu VAMC”, TS. Trinh Quang Anh so sanh.

Ngudn: Baodautu, vneconomy, HOSE, HNX
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Tin giao dich ndi bd, cb tirc o

Giao dich c8 déng ndi bd

CONG TY CHUNG KHOAN

20/05/2016 CTCP D3u tw Cai Mép trd thanh c6 déng lén ndm gan 17% Cienco 1 trwdc thém PHCD
20/05/2016 REE Corp d&c tién mua c6 phi€u PPC dé& nhan gan 10 ty ddng c6 tirc

19/05/2016 NLG: IFC d3 ban 1.575.230 cp

19/05/2016 GSM: Téng cong ty Song Da dang ky bén 1.286.650 CP

19/05/2016 TMT: Ong Ngb Van Han - UV.HDQT chua ban 10.000 cp

19/05/2016 TMT: Ong Ngb Van Han - UV.HPQT déng ky ban 10.000 cp

19/05/2016 PID: CTCP Phuc Thanh Viét Nam dang ky ban 50.000 CP

19/05/2016 IMP: Bdo céo thay d6i vé s& hitu cia nhdm nha dau tu nuwdc ngoai la cd déng l1én
19/05/2016 C71: Ong L& Thai Quang Hao - Uy vién HDQT déng ky mua 200.000 CP

19/05/2016 VNF: CTCP P3u tw Toan Viét dang ky ban 78.000 CP

Tra c6 tirc

20/05/2016 VietinBank s& thodi hon 5% vén tai Saigonbank trong quy 11/2016

20/05/2016 Sau c6 tirc “khang”, Kido ti€p tuc tra cd tirc 10% bang tién cho ndm 2014

19/05/2016 Bé tong Becamex ch&t quyén nhan c6 tirc 25% bang tién mat

19/05/2016 GMD: 27.5.2016, ngay GDKHQ tra c6 tirc 2015 (2.000 d/cp), phat hanh cp dé ting vén (ty 1 2:1)
19/05/2016 NBW: 30/05/2016, ngay GDKHQ tra c6 tirc bang tién ndm 2015 (Ty 1é 10%)

19/05/2016 FPT:27.5.2016, ngdy GDKHQ tra c8 tirc ndm 2015 bang tién (1.000 d/cp), bang cp (ty lé 20:3)
19/05/2016 PSW: 27/05/2016, ngay GDKHQ tra c6 tirc bang tién dot 2 ndm 2015 (Ty & 7%)

19/05/2016 SGH: 30/05/2016, ngay GDKHQ tra c6 tirc bang tién ndm 2015 (Ty lé 5%)

Giao dich CP quy - tang von

20/05/2016 CTN: 26/05/2016, ngay giao dich d4u tién trén UPCoM

19/05/2016 CTN: Quyét dinh chap thudn dang ky giao dich cé phiéu trén UPCoM

19/05/2016 SQC: Quyét dinh chap thudn dang ky giao dich cé phiéu trén UPCoM

19/05/2016 S12: Quyét dinh chap thudn dang ky giao dich cé phiéu trén UPCoM

19/05/2016 SRB: Quyét dinh chap thudn ding ky giao dich c6 phiéu trén san UPCoM

19/05/2016 NT2: S8 lugng c6 phi€u cé quyén bi€u quyét dang lvu hanh |1a 284.876.029 cp

19/05/2016 GMD: 27.5.2016, ngay GDKHQ tra c6 tirc 2015 (2.000 d/cp), phat hanh cp dé ting vén (ty 1 2:1)
19/05/2016 IDI: 27.5.2016, giao dich 83.284.671 c6 phi€u niém yét bé sung

19/05/2016 Viconship chét quy@n nhan cé tirc bang tién va cé phiéu ty 1& 20%
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Théng ké c6 phiéu tang gid o

Top CP tang gia-HOSE Top gia tri giao dich HOSE
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Chung téi chi si¥ dung trong bdo cdo nay nhitng théng tin va quan diém dwoc cho ld ddng tin cdy nhdt, tuy nhién
chung téi khéng bdo dém tuyét déi tinh chinh xdc va ddy dd cda nhitng théng tin trén. Nhitng quan diém cd nhén
trong bdo cdo ndy dé duoc cdn nhéc cdn thdn dwa trén nhitfng ngudn théng tin chung téi cho la tét nhét va hop ly
nhét trong thoi diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhitng quan diém trén cé thé thay déi bét ci lic ndo, do dé chung téi
khéng chju trdch nhiém phdi théng bdo cho nha ddu tw. Tai liéu nay sé khéng duworc coi Id mét hinh thire chao bdn
hodc 16i kéo khdch hang déu tw vao bdt ki c6 phiéu ndo. Céng ty SBS ciing nhw cdc cbéng ty con va toan thé cdn bo
céng nhén vién hoan toan cé thé tham gia déu tw hodc thuc hién cdc nghiép vu ngén hang déu tw déi vdi cé phiéu
dwoc dé cdp trong bdo cdo nay. SBS sé khdng chju trdch nhiém vdi bat ki théng tin nao khéng ném trong pham vi béo
cdo nay. Nha dau tw phdi cdn nhdc ki lwéing viéc st dung théng tin ciing nhung cdc dw bdo tai chinh trong tai liéu
trén, va SBS hoan toan khéng chju trdch nhiém vdi bat ki khodn 16 truc tiép hodc gidn tiép ndo do s dung nhiing
théng tin dé. Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khéng duoc cong bé réng rdi trén cdc
phwong tién truyén théng, nghiém cdm bét ki sw sao chép va phdn phdéi lai d6i vdi tai liéu nay.
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