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Thuc pham
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Kho b3i, hau can va bao duéng -0.4% 3
San xudt & Phan phéi Pién  -0.5% [
Khai khodng -0.7% [

Hang May mac -1.0% 1

Bién déng VN30

SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu

+8.89 (+0.93%) +0.83 (+0.72%)

Tin thi trwong:

Céc cdng bd théng ké két thuc cudi ndm vai két qua day kha quan khi
GDP tang trudng 6.81%, cao nhat trong 6 nam gan nhat va quy mé nén
kinh té€ d3 dat trén 220 ty USD la nhitng théng tin tét lanh cho hoat dong
chirng khoan. Chi con 1 ngay nita 13 két thic phién cudi cung cla nam va
chi s6 chirng khodn ciling c6 1 ndm ting trudng an twong vdi chi s6 index
tadng hon 300 diém. Diém ndi bat cudi ndm nay cac thuong vu thoai vén
nha nudc & SAB va VNM d3 c6 nhirng thanh cdng budc dau khi thu lai
mét khodn tién 1&n cho ngén séch. Tao tién dé cho hoat dong thodi vén

nhiéu céng ty khac cho ndm sau.

Phién giao dich hém nay thj trudng rat lac quan khi céc théng tin vi mo
vlra cong bd. Cdc nhdm nganh ngan hang, chirng khodn dugc quan tam
nhidu nhat va mot sd c6 phi€u néng dugc quan tdm trd lai nhu BMP,
DHG, BVH... & nhom tru ngan hang déu tang t6t & cac m3 BID, CTG, MBB,
VPB trong dé khdi ngoai mua rong manh VCB va STB. Vira qua STB vira
cong bé ty 1& ng x4u cudi ndm gidm dang ké va 16 trinh x{r ly no xau trong
5 ndm cla ngan hang kha nang s& hoan thanh sém. Néu vay vdi cdc nha

dau tuw trung va dai han thi mirc gid hién tai cda STB |3 rat dang xem xét.

Chi s6 Vnindex d3 cham ngudng khang cu 980 va viéc vuwot mac lich st
1000 c6 |& chi 1a v3n d@ thoi gian. Sang ndm mdi nhiéu c6 phiéu lon sé&
ti€p tuc niém yét bén canh hoat ddng thodi vén nha nudc tiép tuc sé tao
nhiéu giao dich séi déng hon. Bén canh dé ndm sau thj trudng ching
khoan VN vin dang trong muc tiéu nang hang vi vay hoat dong chirng
khoan [d mot trong nhitng kénh dan von wu tién hang dau cho nim sau.
Su lac quan do d6 ti€p tuc lan tda va nha dau tu tiép tuc ndm gitr ¢
phiéu. Ching t6i van dit trong tdm nhém c6 phiéu ngan hang, chirng
khodn, dugc va thép 1én hang dau bén canh mét s8 cé phiéu dau nganh

cho danh muc dau tw ndm sau.
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Tin vimo:

Kinh té€ 2018: Tai phién hop truc tuyén Chinh phd véi céc dia phuong,
Chinh pht phan ddu GDP ndm 2018 tang 6,7% (Qudc héi giao 6,5% dén
6,7%).Téng kim ngach xuat khiu ting 8% dén 10% (Quéc hoi giao ting
7%-8%); trong dé xuat khau ndng, 1am, thdy san dat 36-37 ty USD. Téng
murc ban [é hang héa va doanh thu dich vu tdng khodng 10%; khach du
lich qudc té€ dén Viét Nam 15 triéu luot; thanh 14p 135.000 doanh nghiép

mdi.

Cac chitiéu vé chat lwvgng tang trudng, gdm: Ty trong von dau tu tw nhan
trong téng dau tu toan xa hdi khoang 41%; Hé s6 hiéu qua s dung von
dau tu (ICOR) dat khodng 6,2%; Nang suat lao dong tdng 5,9%; Ty |& déng
gop ndng suat cac nhan td téng hop (TFP) trén 43,5%.

Céc chi tiéu vé tai chinh - NSNN, gébm: Tang thu NSNN 3% so v&i du todn
Quéc hoi giao; Ty 1& ng dong thué dudi 5% téng thu; Chi dau tw phat trién
dat 26% tong chi NSNN, gidi ngan chi dau tu céng dat 100% dy todn Qudc
hoi giao; Ty trong chi thudng xuyén trong tdng chi NSNN khoang 64,1%.
Du no cédng khodng 63,9%; no Chinh phl khodng 52,5%; ng nudc ngoai
cla quéc gia 47,6% GDP.

SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu
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Phan tich ky thuat

Market STB-—12,950 A 0.25%

Stock Cap Price % STB - Daily 12/27/2017 Open 12.65, Hi 13.1, Lo 12.6, Close
NT2 9,298 32.3 -1.52 [m
SAB 159,807 249.2 -1.19 U[hﬂ h
VRE 89,161 46.9 -1.16
SBT 11,363 204 -0.73

GAS 188,847  98.7 -0.1
VNM 297,808 205.2 0.1

REE 12,681 40.9 0.25
VIC 204,159 77.4 0.26
GMD 11,502 39.9 0.5
MWG 40,238 130.8 0.62
STB 23,357 12.95 0.78
FPT 30,366 57.2 0.88
HPG 69,474 45.8 0.88
MSN 86,914 75.7 0.93
PLX 85,752 74 1.09  STB dang hoi phuc dang ké sau khi giam vé vung ddy 11. Xu hudng hién tai
NVL 39,425 63.3 1.28 dang ting v&i duwong gia dang cat qua duwdng dai han EMA 200 va EMA 50. Nha
BID 84,613 24.75 1.43  d4u tw cé thé tich Ity STB quanh vung gid 12.5-12.9 va mua thém néu gia roi
VPB 60,645  40.5 1.5 xudng dudi 12. Muc tiéu ndm gilt trung va dai han tir 6-9 thang véi muc tiéu
ROS 80,410 170 1.61 tr 15-16.
BHN 28,743 124 1.64
VIC 65,445 145 1.75
CTD 17,067 223 1.83
BVH 46,136 67.8 2.11
PNJ 14,604 135.1 2.12
MBB 46,568 25.65 2.19
EIB 15,429 12.55 2.87
VCB 194,639 54.1 3.05
SSI 14,034 28.65 3.43
DHG 15,206 116.3 3.56
CTG 90,293 24.25 4.08

SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu
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Tin tic trong ngay

L3i sut co’ ban USD tang, lo chdy ngwo'c ngoai té

Khéng chi quyét dinh tang thém 0,25%l3i suat co ban USD, Cuc Dy tri¥ Lién bang My (Fed) con cho
biét, s& tiép tuc tang 13i suat 3 [An trong ndm 2018. Trong bdi canh 13i suat huy déng USD tai Viét Nam

van & murc 0%, ngoai té sé chay di dau.
L3i sudt co ban USD con ting

Ngay sau khi Fed cong b6 ting |3i suat co ban USD lén 1,25-1,5%, tai Viét Nam, ty gid trung tdm dugc
diéu chinh khd manh, dat 22.433 d6ng/USD trong ngay 22//12 sau nhiéu phién “lang séng”.

Trong khi d6, tinh t&i thoi diém hién tai, ty gia tai cdc ngan hang thwong mai va trén thi trudong tu do
6n dinh so véi mét thang truwdc va tiép tuc xu hudng giam so vdi dau ndm. Co6 thé thay, quyét dinh cla
Fed trudc mat khong cé nhiéu anh hudng tdi tinh hinh ty gid trong nuwéc.

TS. Can Vin Luc, chuyén gia tai chinh - ngan hang cho rang, viéc Fed ting 13i suat hoan toan khong phai
13 diéu bat ngd. Chuyén gia tai chinh 6ng Huynh Trung Minh cling nhan dinh, thj trwdng va doanh
nghiép d3 phan nao biét dugc 16 trinh tdng 13i suat clia Fed va tinh todn ky luéng. Vi thé, quyét dinh
cla Fed c6 thé anh hudng dén VND, nhung tac dong s& khong 1n.

Theo cac chuyén gia tai chinh, trong ndm 2017 ciing nhu ndm 2018, ngoai té cda Viét Nam kha doi dao.
Con s6 mdi nhat tir Ngan hang Nha nudc (NHNN) cho thay, dy trit ngoai hdi cda Viét Nam d3 dat 46 ty
USD, mrc cao ky luc tir trwde tdi nay. Trong khi @6, theo s6 liéu tir Ngan hang Thé gii (WB), luvgng kiéu
héi vé Viét Nam nam nay tang khoang 16% so vd&i ndm 2016, la mirc tang trudng cao nhat trong vong 5

nam qua, wdc sé dat 13,8 ty USD so v&i mirc 11,5 ty USD trong ndm 2016.

Bén canh d6, NHNN van cho thay thai do kién dinh trong 16 trinh chdng tinh trang d6 la hod nén kinh
té. Chinh pht cling chuin bi ban hanh, phé duyét chién lugc han ché d6 la hoa trong thoi gian tdi. Tuy
nhién, cling khéng thé chd quanvdi 16 trinh thém 3 [an tang |3i suat cla Fed trong ndm tdi, nhat 13 ddi

v@i doanh nghiép st dung vén USD.
Ap lwc lén ty gia

Trong mdt bao cdo vira dua ra, cac chuyén gia Ngan hang ANZ cho ring, vdi su hd trg manh mé tir
ngudn kiéu hdi va thang du thuong mai, NHNN Viét Nam cam két s& chl déng gilr ty gid 6n dinh. Tuy
nhién, ty gia VND/USD sé tang nhe trong nhitng nam tdi, cudi ndm 2018 s& & mirc 22.900 ddéng/USD va
thang 6/2019 & mirc 23.000 d6ng/USD.

TS. BUi Quang Tin, Giang vién Trudng dai hoc Ngan hang TP.HCM ciing dénh gid, ap luc ty gid cudi ndm
Ia kho trdnh, do nhu cau thanh todn cla cdc doanh nghiép xuat nhap khau tdng vao thoi diém nay.“Lai
suat trén thi truong mot khd nang sé tiép tuc 6n dinh trong nhirng thang cudi ndm nén tdc déng tich
cue |én ty gid. Tuy nhién, viéc Fed tiép tuc gia tang |13i suat trong nam tdi sé tao 4p luc nhat dinh |én ty

gid trong thoi gian téi”, TS. Tin cho hay.

SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu
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Tai Viét Nam, tran 13i suat huy déng USD hién van la 0%/ndm vavé co ban, cac chinh sach tién té chua
c6 nhiéu thay d6i ké tir khi chinh sach 13i suat ctia Fed thay d&i rd nét. Chinh diéu nay dan dén lo ngai,
dong ngoai té cé thé bj chdy nguoc. Cung véi d6, mot thuc té dang ngai d3 bat dau xuat hién trong ndm
2016, d6 13 [an dau tién kiéu héi vé Viét Nam sut gidm vao cudi ndm va khéng dat nhu ky vong. Nguyén

nhan chinh 13 13i suat USD bén ngoai d3 hap dan hon.

Bdo cdo “H6 so hoat ddng qudc té vé bat dong sdn tai My nam 2017” cda Hiép hdi Quéc gia Chuyén
vién dja 6c My (NAR) vira duoc cdng bd cho thay, tir thang 4/2016 dén thang 3/2017, ngudi nwdc
ngoai da chi 153 ty USD dé mua 284.455 bat dong san tai My, tdng 49% so vdi cung ky ndm trudce. Trong
do, 6 tién ngudi Viét d3 bo ra chiém 2%, tuong duong 3,06 ty USD.

Do vay, khéng it y kién cho rang, NHNN can nghién ctru dé cé chinh sach thu hat thém USD 1am ngudn
Iwc phat trién kinh t& dat nwdc. Cac chuyén gia tai chinh cling ki€n nghi, NHNN nén ti€p tuc duy tri |3i
suat bang 0% cho dén khi Fed ting |3i suat trong thoi gian tdi. Khi d6, NHNN nén xem xét viéc tang |3i
suat tién glri USD dé gilt ngudn ngoai té.

Mot 1anh dao NHNN cho rang, thoi gian qua, thi truedng tién té, ngoai hdi trong nuwéc vé co ban 6n dinh,
tinh trang gam gilt ngoai té giam. Nhiéu ngudi da chuyén tir USD sang VND dé g tiét kiém. Riéng nam
2017, NHNN d3 mua thém duwoc 8 ty USD. Huy déng vén bang ngoai té hién chi chiém 12% t6ng huy
dong von, trong khi & giai doan 2010-2015, ty & nay Ién dén 19-22%. Do vay, NHNN van kién dinh gii
13i suat huy dong USD & mrc 0%.

Source: dautuchungkhoan, NDH, vneconomy
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Giao dich c6 dong ndi bd
28/12/2017 Co Dién Lanh REE lai mua thém CHP, nang ty 1é s& hitu |én trén 20%

28/12/2017 G20: C6 ddng Nguyén Quang Diing d3 mua 1.900 cp, trd thanh CDL tir 20.12.2017

27/12/2017 CHP: CTCP Co bién Lanh da mua 1.400.000 cp

27/12/2017 MWG: CDH Electric Bee Limited dang ky ban 1.230.000 cp

27/12/2017 TMP: Ong Nguyén Thanh Phu théi gilt chirc CT.HDQT tir 1.1.2018

27/12/2017 SPP: Con 6ng Hoang Ngoc Tién - Uy vién HDQT ding ky mua 500.000 CP

27/12/2017 TDN: Tap doan Codng Nghiép Than Khodng San Viét Nam dang ky mua 4.121.014 CP

27/12/2017 XHC: Ong Pao Birc Chinh - Chl tich HPQT d3 mua 366.000 CP

27/12/2017 VCW: T8ng CTCP Xuit nhap khiu va Xay dwng Viét Nam d3 ban 25.500.000 CP

27/12/2017 VRG: Em ba Nguyén Thi Hwong - Trudng Ban kiém soat chuwa ban cp

Tra co tirc

28/12/2017
28/12/2017
27/12/2017
27/12/2017
27/12/2017
26/12/2017
26/12/2017
26/12/2017
26/12/2017

SCS: 4.1.2018, ngay GDKHQ 18y y ki€n c6 ddng bang van ban, tra c6 tirc bang tién mat (3.000 d/cp)
BSP: 4.1.2018, ngay GDKHQ_ tra ¢ tirc bang tién méat (1.000 d/cp)

L44: Thay d8i ngay thanh todn cé tirc

NDP: Nghi quyé&t HDQT théng qua viéc chi tam (*ng cd tirc dot 2 ndm 2017 bang tién

C12: Théng béo vé viéc chi tra ¢6 tirc ndm 2016

Nha T Liém thodi vén khdi cdng ty con, tra c6 tirc bang tién 10%

SBL: Nghi quyét HDQT vé viéc tam rng cb tirc bang tién dot 1 ndm 2017

VAV: 12.1.2018, ngady GDKHQ tra c8 tirc bang tién mat (3.000 d/cp)

SRT: 28.12.2017, ngay GDKHQ tra c6 tirc bang tién mat (35 d/cp)

Giao dich CP quy - tang von

28/12/2017
27/12/2017
27/12/2017
27/12/2017

27/12/2017
27/12/2017
27/12/2017
27/12/2017
27/12/2017

E1VFVN30: 28.12.2017, giao dich 1.400.000 ccq niém yét bd sung

Hoa Binh (HBC) khéng dwoc mua 3,5 triéu c¢d phiéu quy do vira phat hanh ESOP
SGN: Bdo cdo két qua mua lai 9.600 CP tir cdn bd nhan vién nghi viéc lam CPQ
VPD: Quyét dinh niém yé&t cd phiéu lan dau

HDB: Quyét dinh niém yét c6 phiéu lan dau

GAS d&ng ky ban hét hon 600.000 c6 phiéu quy tir ngay 05/01/2018

GAS: bang ky ban 601.930 cp

L62: Chap thuan niém yét bé sung 2.556.426 c6 phiéu

LSS: Bang ky mua lai 6.000.000 cp lam cp quy

SBS ¢ Cua ngo két noi dau tu
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Cac CP tang t6t nhat theo tirng nhém nganh:

Bat dong san: : HAR, QCG, LDG

Xay dwng: CTX, PHC, S99
Dau khi: CNG, PGC
Chirng khoan: PSI, VND

Ngan hang: CTG, VCB

Déu khi
CNG
PGC
PVS
PVE
PVB
PVD
PGD
GAS
PVC
PGS

PVG
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Théng ké c6 phiéu tang gia ®

Top CP tang gia-HOSE Top gia tri giao dich HOSE
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Chung téi chi st¥ dung trong bdo cdo ndy nhi¥ng théng tin va quan diém dugc cho la ddng tin cdy nhét, tuy nhién chung
t6i khéng bdo ddm tuyét déi tinh chinh xdc va ddy du cua nhitng théng tin trén. Nhirng quan diém cd nhén trong bdo
cdo nay dé dwoc cdn nhdc cdn thén dwa trén nhitng ngudn théng tin chung téi cho la tét nhét va hop ly nhét trong thoi
diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhitng quan diém trén cé thé thay déi bét cit luc nao, do dé ching téi khéng chju trdch
nhiém phai théng bdo cho nha déu tw. Tai liéu nay sé khéng dugc coi la mét hinh thirc chdo bdn hodc 16i kéo khdch
hang déu tw vao bét ki cd phiéu ndo. Céng ty SBS ciing nhu cdc céng ty con va toan thé cdn bé céng nhén vién hoan
todn co thé tham gia déu tw hodc thuc hién cdc nghiép vu ngén hang déu tw déi vdi cé phiéu dwoc dé cdp trong bdo
cdo ndy. SBS sé khéng chju trdch nhiém vdi bat ki théng tin ndo khéng ndm trong pham vi bdo cdo nay. Nha dau tw
phdi cdn nhdc ki lwdng viéc st dung théng tin ciing nhung cdc dw bdo tai chinh trong tdi liéu trén, va SBS hoan todan
khéng chju trdch nhiém vdi bat ki khodn 16 truc tiép hodc gidn tiép ndo do st dung nhitng théng tin d6. Tai liéu nay chi
nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khéng duwoc cdng bé rong rdi trén cdc phuwong tién truyén théng,
nghiém cdm bét ki su sao chép va phén phdi lai d6i vdi tai liéu nay.

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin (Hi s&)
278 Nam Ky Khai Nghfa, Quan 3 TP HCM Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957 www.sbsc.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH

Tel: +84 (8) 6268 6868 (Ext: 8769)
Email: sbs.research@sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 6-7, 88 Ly Thuong Kiét Quan Hoan Kiém Ha
NGi Viét Nam

Dién thoai: +84 (4) 3942 8076

Fax: +84 (8) 3942 8075
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