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CONG TY CHUNG KHOAM

O MUA

Gia hién hanh 102,100

THONG TIN CO PHIEU

Ma chirng khoan MWG
SLCP dang lwu hanh (triéu) 322.8
Vén héa thi trwdng (ty déng) 32,967
Gia cao|thap 52 tuan 138.2-81
KLGD trung binh 3 thang 431,337
Hé sb Beta 0.73
S& hitu nwdc ngoai (%) 49
c6 PONG LON

Céng ty TNHH MTV Tu van

DAau tw Thé gidi Ban 1é 11.9%
Cong ty TNHH Tri Tam 8.9%
PYN Elite Fund 4.4%
Nguyén Dirc Tai 2.4%

1 | Cong ty CP dau tu thé gidi di dong

Viét Nam | Thi trwérng cd phiéu
Bdo cdo ngan 2018
Cap nhat Q1

MWG ctcp BAU TU THE GIGI DI DONG Ban 1&

Vé hoat dong kinh doanh Q1.2018

MWG vira cdng bé bao céo kinh doanh Q1 kha &n twong véi tbng doanh thu dat
22,764 ty, tdng 46% va loi nhuan sau thué 808 ty ddng, tang 45% so v&i cung ky.
Két qua kinh doanh lac quan cia MWG da duoc du bao trwdc mét phan khi cong
ty hé 16 trong cudc hop DHCD vira qua tuy nhién thdng tin chinh thirc van kha bét

ngd va&i loi nhuan tang réat tét so véi dw doan ban dau.

Theo chu ky kinh doanh hang nam ctia MWG thi Q1 thwong la quy cé két qua
kinh doanh tét thir 3 va thap diém nhat thwong la Q2. Ndm nay hoat dong MWG
c6 nhiéu sy bd sung khi Q1 c6 sy hop nhét tr manh dién may Tran Anh phia
béc, BigPhone tir Campuchia va cé thém nhiéu ngudn thu méi tir bach héa xanh

va mang kinh doanh dién t& online.
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V& co cau ngudn thu trong Q1 ndm nay thi chudi dién may xanh tré thanh ngudn
chd lwc véi doanh thu dat 11,777 ty ddng, tdng dén 84.2% so véi cung ky. Hé
thdng chudi dién may ndm nay c6 téng céng 711 clra hang trén toan quéc, bao
gdm ca chudi Tran Anh va da dong gop trén 55% téng doanh thu. C6 thé nhan
thay hién doanh thu cGa chudi Trdn Anh chwa déng goép dang ké vao doanh sb
chung va thdi gian téi sau khi qué trinh chuyén giao va cau tric hoat ddng hoan

tat thi dong gop ngudn thu tir hé thdng dién may Tran Anh sé nhiéu hon.

Chubi thé gidi di déng dat doanh thu 9,554 ty tang 5.6% so v&i cung ky va day
ciing la chudi tang trwdng yéu nhat quy 1 nd&m nay. Hién MWG d& ngung phat
trién chudi ban 1& di dong khi thi phan da dat dén murc dinh va tham chi trong ndm

vira qua nhiéu clra hang khéng hoat dong hiéu qua da dong cira.
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SBS ¢ Cira ngo két noi dau tu

Co cau doanh thu
25000
20000
15000

10000

MUA

5000

2017Q1 2018Q1

uPién may xanh @ TGDD « Bach héa xanh ®Dién may Tradn Anh « BigPhone

Doanh thu online trong quy 1 tdng trwdng 133% so v&i cuing ky 1én 2.781 ty ddng va da hoan
thanh 28% so v&i muc tiéu 10.000 ty dat ra cho nam nay. Nhin chung hoat dong kinh doanh
online van chwa la muc tiéu chinh cia MWG trong giai doan hién tai va cong ty muén tham gia
canh tranh vao mang nay can dau tw rat nhiéu ngudn lwc dé& déi dau véi nhidu dai gia I6n

dang c6 mat nhw tiki, lazada, shopee ...

Danh gia chung vé hoat dong quy 1 dé chinh la céng ty van duy tri ty 1& lgi nhuan bién kha tét

P

GIA MUC TIEU: 148,000

3.5% du c6 gidm nhe so vé&i trwde day. Trwde day khi chubi dién may xanh chwa mé réng thi
ty & loi nhuan bién cia MWG ludn & mac 4.2%-4.8%. Téc d6 tang trwdng doanh thu nam nay
ciing thuéc hang thap nhét so véi cac quy trwdc trung binh trén 60%. Tuy nhién bu lai lgi
nhuan lai gi® phong d6 tét tang trwdng dén 45% c6 thé dén tlr sy ting trwdng clta hoat déng
dién may. Trong cac ndm sép dén ty I& loi nhuan bién c6 thé sé con thap hon hién tai khi cac
chudi bach héa xanh di vao hoat ddng. Ngay trong ndm nay néu 1000 clra hang bach hoa
xanh di vao hoat ddng sé mang lai doanh thu hon 6000 ty néu tién dd m& méi theo nhw ké

hoach nhwng déng gép vé mat loi nhuan sé khéng bang véi dién thoai va dién may.
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Panh gid vé mang hoat déng méi:

P

Sau mét giai doan téng trwdng than téc kéo dai hon 5 nam thi gi¢i dau tw lo ngai da phat trién
clia MWG sé cham lai khi cong ty bat dau tham gia vao linh vic mai la siéu thi ban 1& mini voi

~

thwong hiéu bach hoa xanh. Su lo ngai d6 da thé hién qua viéc gia cb phiéu sau khi dat dinh
cao gan 140,000 da roi lién tuc bat chép thj trwdng chirng khoan tang lién tuc trong Q1 va cb
phiéu da méat 40% thj gia chi con quanh 100,000. S lo ngai d6 cé co s& khi cong ty dang dau
tw kinh doanh vao mét chudi ban 18 méi cé cach hoat dong rat khac véi hai chudi dién thoai va
dién may du ciing la linh vwc ban 8. D4u tién 1a mat hang cta bach héa cé vong doi kinh
doanh ngén va han st dung la van dé dang quan tdm hang dau. Ty I& loi nhuan thap hon hén
kinh doanh dién may véi chi khodng 12%-15%. Chuwa ké& van dé quan trong nhat 1a can co
nhirng diém phan phéi chinh va tinh toan khoa hoc dé chi phi logistic khéng doi Ién qua cao
anh hudng chung dén toan hé théng.
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Chubi bach hoa xanh 1a mé hinh siéu thj ban lé mini ma cong ty da hoc tap tlr chudi Alfamart
cta Indonesia da kinh doanh rat thanh cdng. Chudi siéu thi Alfamart ra ddi tlr rat sém 1994 va
dén nay cé hon 11,000 siéu thi mini dién tich t&r 90-100 m2 phi khép Indonesia. Doanh thu
cla chudi nay ting trwéng trung binh 28% nam va loi nhuan ciing tdng trung binh hon
22%/nam v&i hon 45 triéu USD. Alfamart da xuét ngoai khéi Indonesia va tn coéng vao thi
trwong Philippines va thwc té da tirng tim hiéu dw dinh tham gia vao thi trwong Viét Nam
trwdc d6. Viec MWG gép rat xay dwng chudi bach héa xanh cé 18 khéng ngoai muc tiéu di
trwdc dé han ché cac dbi tha tiém tang sau nay va cling tan dung loi thé 4p dung cong nghé
vao quan ly s& mang lai hiéu qua hon cac don vi khac. M6 hinh siéu thi ban Ié la xu huwéng
dang réat phat trién & cac nwéc khu viee chau A va ngay tai cac nwéc 1an can nhw Trung Quéc,

Théi Lan ... cling d& c6 nhiéu tap doan kinh doanh rét thanh cong linh vwc nay. Chinh vi
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ngudn thu mang lai lién tuc va rat Ién nay da dan dén sy quyét tam cia MWG tham gia dau

tw.

MWG da cé chién lwoc kha bai ban va td ra than trong khi chi mé& chudi bach héa xanh & céac
quan Tan Phd, Tan Binh,8 trong ndm 2017 dé th& nghiém va rat tia kinh nghiém. Lwa chon
kh&i dau dy an tai cac quan nay co thé tir viec mat do dan cw tap trung tai day déong dao va
chi phi thué mat bang thp hon cac khu vic khac. Qua qua trinh thtr nghiém thi cong ty can
dat m&rc doanh thu trén 800 triéu mdi thang/clra hang méi dat dwoc diém hoa vdn. Hién tai
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doanh sé trung binh cla cac clra hang bach héa xanh khoang 1 ty/thang, mot sé khac quanh
700 triéu dwoc xem la khdng hiéu qua. Cac méat hang san pham twoi la ngudn thu chinh cla

P

ctra hang chiém khoang 40% doanh thu. Céng ty can cac trung tam phan phéi Ién c6 dién tich
khoang 4000 m2 dé diéu tiét hang dén cac siéu thi va méi trung tam nay c6 kha nang cung
&ng t&r 400-500 ctra hang. Cac trung tdm phan phéi nhan hang hoa qua thit twoi vao khoang

~

gitra dém va phan phéi ngay dén céc siéu thi khoang 5h sang dé kip kinh doanh. MWG st¥

dung lwc lwgng van chuyén thué ngoai c6 1& 1a dé giam chi phi quan Iy ngudn lwc nay.

Céng ty rng dung céng nghé tin hoc trong quan Iy cac chudi clra hang nay twong tw nhw da
tirng &p dung thanh cdng & mang dién may va dién thoai. Cac hé théng quan ly hang tén kho,
phan tich thi hiéu khach hang va sap xép ké hang hién c6 vé hoat dong kha tét du van con
nhiéu thoi gian dé cai tién thém. Mot diém kha tha vi bén 1& hoat dong kinh doanh la cong ty
thwdng xuyén té chirc cac hoat dong vui choi, hop nhém ctia nhan vién vao cac dip cudi tuan
dé tang cwong sw phdi hop lam viéc nhom, s tw tin va mot phan giai téa ap lwc & mang kinh
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doanh khéa vat va nay.

O mang dwoc phdm, do hién tai cdng ty dang tap trung moi nguén lwc dau tw vao mang siéu
thi ban 1& vi vy mang kinh doanh nay sé& dé& danh lai trong cac nam vé sau va hién tai chi

tham gia & murc tw van va gép vén.

Tai cudc hop PHCD vira qua, MWG dwa ké hoach doanh thu 86,390 ty ting 36.5% va loi
nhuan sau thué 2,603 ty tang 18.3%. K& hoach lgi nhuan nay ngay tai PHCD da gay that vong
v&i nhiéu nha dau tw khi cong ty dwa ra ké hoach qué thap khéng xirng tm véi tbc do ting
trwdng trén 30% nhitng ndm trwdc do. Tuy nhién cling can nhin nhan mét cach thuc té 1a

MUA

MWG d3 tré thanh mét céng ty c6 vén héa nam trong top dau thj trwérng va thi phan cac mang
da dat mrc bao hoa vi vay cong ty cdn mé rong ra cac thj trwdng khac hodc c6 hwéng kinh
doanh san pham méi. Viéc dua ké hoach lgi nhuan tang truéng 18% ciing 1a mét sy cb géng
I&n khi dw b&o hoat dong kinh doanh tr mang bach héa xanh sé chi déong gop lén & doanh
thu trong khi lgi nhuan cé thé con khiém tdn & ndm dau tién. Day la c6 thé xem van bai chién
lwoc ma néu thanh cdng MWG sé cang tang tbc manh mé hon trong cac ndm sau va nguoc
lai néu that bai sé& la bai toan khé cho MWG khi céng ty da van dung moi nguén lyc dang co
I&n di vay cho linh vic nay.

PE - MWG qua cac nam
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V6i két qua kinh doanh Quy 1 méi cong bd, cong ty van dang theo sat muc tiéu da dé ra voi
doanh thu da dat 26.4% va lgi nhuan dat 31% ké hoach. Chang t6i dw phéng cd ndm MWG c6
thé dat doanh thu khoang 90,000 ty va lgi nhuan khoang 2,800 ty twong (rng lgi nhuén bién
khoang 3.2%. V&i EPS cap nhat ma&i nhat khoang 7,610 va PE quanh 13.4 hién tai dwgc xem

P

~

la ré so va&i lich st dinh gia cia MWG. Dy phéng ca nam chung t6i cho rang gia cia MWG
phu hop & mirc 148,000d/CP twong ng PE khoang 17 1a mic trung binh cia MWG. Néu thi
trwong lac quan hon PE clia MWG & mirc 18-19 thi gia MWG c6 thé dat & mirc 155 —
165k/CP. V&i mére gia hién tai quanh 102 la thich hop véi viéc tiép tuc mua vao va nam gid.
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KHUYEN CAO SBS ¢+ Cira ngd két ndi dau tu

Chung tbéi chi st dung trong bdo cdo nay nhitng théng tin va quan diém dwoc cho 1d ddng tin cdy nhét, tuy nhién ching téi khéng bdo
dém tuyét déi tinh chinh xdc va déy du cia nhitng théng tin trén. Nhifng quan diém cd nhén trong bdo cdo ndy dé duwoc cdn nhéc cdn
thén dwa trén nhing ngudn théng tin chung téi cho Id tét nhét va hop ly nhét trong thoi diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhitng quan diém
trén c6 thé thay déi bt ctr lic ndo, do dé chung téi khéng chju trdach nhiém phdi théng bdo cho nha déu tw. Tai liéu ndy sé khéng duoc
coi o mét hinh thire chdo bdn hodic 16i kéo khdch hang dau tw vao bét ki c6 phiéu ndo. Céng ty SBS ciing nhv cdc cbng ty con va toan thé
cdn bé céng nhdn vién hodn toan cé thé tham gia déu tw hodc thuc hién cdc nghiép vu ngdn hang déu tw déi vdi cd phiéu duoc dé cap
trong bdo cdo ndy. SBS sé khéng chju trdch nhiém vdi bat ki théng tin ndo khéng ndm trong pham vi bdo cdo nay. Nha déu tw phéi cén
nhéc ki lwdng viéc st dung théng tin ciing nhung cdc du bdo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hodn toan khéng chju trdch nhiém véi
bét ki khodn 16 truec tiép hodc gidn tiép ndo do st dung nhitng théng tin dé. Tai liéu nay chi nhém muc dich lwu hanh trong pham vi hep
va sé khéng duge cdng bé réng réi trén cdc phuong tién truyén théng, nghiém cdm bt ki sw sao chép va phén phéi lai d6i vdi tai liéu
nay.

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin (Hi s&)
278 Nam Ky Kh&i Nghia, Quén 3 TP HCM Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957 www.sbsc.com.vn

TRUNG TAM PHAN TiCH

Tel: +84 (8) 6268 6868 (Ext: 8368)
Email: sbs.research@sbsc.com.vn
Head: Nguyé&n Hong Khanh — hongkhanhng@gmail.com

Chi nhanh Ha Noi

Tang 6-7, 88 Ly Thuwong Kiét Quan Hoan
Ki€m Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076

Fax: +84 (8) 3942 8075

Email: hanoi@sbsc.com.vn
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