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CONG TY CHUNG KHOAN

Nganh Ngan hang

ATTRACTIVE

Téng quan vé Doanh nghiép

Ngan hang TMCP Québc Té Viét Nam, tén viét tat 1a
Ngan hang Quéc Té (VIB), duoc thanh 1ap ngay 18
thang 9 nam 1996, tru s& dat tai 16 Phan Chu Trinh, Q.
Hoan Kiém, Ha Noi.. Hién VIB ¢6 hon 5,000 can bd
nhan vién phuc vu gﬁn 2 triéu khach hang tai 162 chi
nhanh va phong giao dich ¢ 27 tinh/thanh trong diém
trong ca nudc.
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Théng ké gia ¢o phiéu

Cao nhit 52 tuan (VND) 43,900
Thap nhat 52 tuan (VND) 21,500
KLCP khép 1énh TB 10 phién 107,110
Théng tin C6 phiéu

Gia tri vn hoa (ty dong) 13,845.52
KLCP luu hanh 3,597,768,575
P/B 1.37
EPS 3,500
P/E 6.9
Ti suit lgi nhuin

Ti suat LN rong 36.79%
ROA 1.54%
ROE 21.23%
Chi s tai chinh

Ti 18 ng xu 2.5%
Téng no/ Vén CSH 12.09%

Gia C6 phiéu, Khéi lwong 29/10/2017 — 29/10/2018

M Closing Price: 26 O Bollinger (20, 2): 2586 - 3012
O ol 015140 dsn

Ngan hang Thwong mai co phan

Qudc té Viét Nam (upcom: viB)
10/2018

VIB — Phit trién ngan hang bdn 1é

Luén diém dau tw

Véi ké hoach ting vbn, chuyén niém yét sang san HOSE,
va béo céo két qua kinh doanh tdt, VIB s& thu hat duge su
quan tim ciia cac nha dau tu trong thoi gian téi. Vé dai
han SBS danh gia VIB ¢ muc hap dan. Cac hoat dong cua
ngan hang VIB 6n dinh nhung tinh canh tranh trong linh
vuc ban 1é cao. SBS khuyén nghi MUA c¢6 phiéu VIB —
Muc dich: Pau tu dai han (chi tiét xem phan Khuyén
nghi).

Piém nhin doanh nghiép

VIB tap trung hoat dong bdn lé

e Cudi ndm 2017, VIB mua lai CBA chi nhanh HCM.
Viéc nay khong chi giip VIB m¢ rong mang ludi
khéach hang ban ¢ ma con giup gia tang quan hé hop
tac chién lugc voi CBA — ngan hang ban 1¢ hang dau
tai Uc

e Du no tin dyng ban 1¢ cia VIB dat trén 67,400 ty déng,
tang 58% so vdi cung ky. Doanh thu tir ngan hang ban
1¢ 9 thang dau nam da ting 92% so véi cling ky.

Tép trung phdt trién ngdn hang sé, cdt giam chi phi qudn Iy

e Cac tng dung MyVIB, website ban hang, call center,
cong cu ban hang tu dong,. dugc khach hang don nhan
mot cach tich cuc.

e Hé s hiéu qua chi phi trén doanh thu (CIR) giam manh
tir 57% nam 2017 xudng con 48%

Két qua kinh doanh 9T dau nam

e Doanh thu 9T tang 48% so véi cung ky. LNTT 9T dat
1,720 ty, tang 176% so voi cung ky nam trudc va dat
86% ké hoach ca nam.

e Doanh s6 ban méi bao hiém ting 202% so véi cung ky
nam 2017; téng chi tiéu thé tin dung quy 3 nim 2018
tang 214% so véi quy 3 nam 2017

Rui ro dau tw

v' Viéc cong ty trich 1ap du phong thip, c6 thé 1am ting
chi phi xir 1y no xau trong twong lai. Hién tai ty 1¢ bao
no xdu cua VIB thép, chi dat 46%, tha?ip hon nhiéu so
v6i mirc binh quan cua cac ngan hang niém yét hién tai
la khoang 86%. Vi vay viéc tang quy moé quy du
phong rii ro cho ngan hang 1a can thiét dé dam bao an
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toan cho danh muyc tin dyng.
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Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Thi truong ngdn hang
ban 1é ¢ Viét Nam con
tiém nang phat trién lén

- K& hoach ting vbn diéu
16 tr 5,644 ty dong lén
8,100 ty ddng, ding dé
tang cap tin dung va dau tu
vao cong nghé, md rong
mang ludi; du kién s&
niém yet cd phleu trén san
HOSE trong nam 2018
hoac 2019.

PIEM MANH

- Pugc chuyén giao nén
tang cong nghé cua ngan
hang CBA

- Pu tiéu chuan dé trién
khai thi diém chuan muc
Basel II.

- Thi phén cho vay 6 to
hang dau (thi phan hon
25% trén toan quoc).

THACH THUC

- Thi truong ngan hang
Viét Nam c¢6 tinh canh
tranh cao

- Chu truong siét tin dung
cua ngan hang nha nudc

- Chi s6 NIM ctia VIB hién
tai 1a 3.67%. Tuy nhién
trong cac nam téi dé giir
duoc chi s6 NIM cao nhu
hién tai s€ la thach thirc vdi
VIB.

PIEM YEU

- Ty 1€ bao ng x4u cia VIB
thap hon nhiéu so voi ti 18
trung binh toan nganh, chi
phi xir Iy ng x4u, trich lap
du phong c6 thé tang trong
cac nam toi

Bing so sanh cdc chi sé co bdn ciia VIB
vdi toan nganh ngdn hang

Ngay giao dich

P/E

P/B

Vén héa(VNDbn)

ROE %

ROA %

Ti suét lgi nhuan 2op %
Ti suit loi nhuan rong %
Téng no/ Vén CSH

1W Price Change %
1M Price Change %
3M Price Change %

VIB Ngan hang
29/10/2018 29/10/2018
6.9 11.08
1.37 1.99
13,845.52 727,814.69
21.23% 17.72%
1.54% 1.36%
52.28% 58.55%
36.79% 29.35%
12.09 13.73
-6.55% -8.94%
-10.88% -14.96%
-3.62% -3.27%

Dinh gia doanh nghiép

PP dinh gia:

(1) PP So sanh P/E: P/E trung binh cua cac ngan hang c6
v6n hoa va vi thé twong duong ngay 29/10/2018 Ia 10.
EPS ciia VIB (4 quy gan nhét) 1a 3,500

(2) PP So sanh P/B: So sanh chi sé P/B cua ngan hang
VIB v6i chi s6 trung binh toan nganh (gia tai ngay
29/10/2018)

PP dinh gia Kétqua Tytrong Gid muc tidu
P/E 35.00 50%

36.38
P/B 37.76 50%

Khuyén nghi - Mua

SBS nhén dinh: Vi ké hoach huy dong von va chuyén
niém yét 1én san HOSE, nhiéu kha ning thanh khoan cta
VIB sé€ tich cuc hon va s€ thu hit sy quan tdm cta nhiéu t6
chure trong va ngoai nude. Vé dai han SBS danh gia VIB &
murc hap dan. Cac hoat dong kinh doanh cta ngin hang
phat trién tét. Véi dinh hudng phat trién ngan hang ban 1¢,
dén nay VIB di dat dugc mot s6 thanh cong nhat dinh. Tuy
nhién ngén hang ban l¢ 1a mét thi truong tiém ning vi vay
ngdy cang nhiéu ngin hang tap trung khai thac khién cho
mirc d6 canh tranh clia cic san phdm ngay cang cao.

Gia TC cua VIB ngay 30/10/2018 la 26,100 d (thap hon
28.2% so voi gia muc tiéu)

SBS d4nh gia VIB ¢ mirc Hip dan (Attractive)
Khuyén nghi: MUA — Pau tu dai han

Tap trung phat trién
Ngan hang ban 1¢
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Neutral

Xay dung ngan hang s0,
cat giam chi phi

Gi hap dan

 eryDangerous




KHUYEN CAO

Chng tdi chi sir dung trong bao cdo nay nhitng thong tin va quan diém duoc cho 1a dang tin cay nhat, tuy
nhién ching toi khdng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhirng théng tin trén. Nhimng quan
diém ca nhan trong bao cdo nay di dwoc can nhac can than dya trén nhiing ngudn thong tin ching téi cho 1a
t6t nhat va hop |y nhat trong thoi diém viét béo cdo. Tuy nhién nhimng quan diém trén c6 thé thay doi bat cu
lac nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong dugc
coi 12 mot hinh thirc chao ban hoic 16i kéo khach hang dau tur vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing
nhu céc cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan toan cé thé tham gia dau tu hoic thyuc hién cac
nghiép vu ngan hang dau tu ddi voi cd phiéu duoc dé cap trong bao céo nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém voi bat ki théng tin nao khdng nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng
viéc su dung thong tin cling nhung cac du b&o tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu
trach nhiém vai bat ki khoan 15 truc tiép hoc gian tiép nao do sir dung nhing thong tin d6. Tai liéu nay chi
nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc céng b rong réi trén cac phuong tién truyén
thona. nahiém cim bt ki su sao chép va phan phdi lai dbi véi tai liéu nav.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dirc Viét Pinh Thi Hwong Ly
viet.hd@sbsc.com.vn ly.dth@sbsc.com.vn

Newoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢ phan chirng khodn Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS * Cira ngo két ndi dau tuw
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