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KINH TE VIET NAM

Tong quan

Kinh té Viét Nam nam 2018 khoi sic, ca ba khu vuc san xuét-cung-cau cua nén kinh té ciing song hanh
phét trién. Tang truong kinh té nam 2018 dat 7.08% so v&i nam 2017 - mic ting cao nhat 11 nim qua.
Ty I¢ that nghiép, thiéu viéc 1am c6 xu huéng giam dan. Chi sé CPI binh quan ca nam 2018 ting 3.54%,
hoan thanh muc tiéu kiém soat lam phat Quéc hoi dé ra. Trong 5 nam gan ddy toc dg tang cua chi so CPI
lubn thap hon toc dé tang trudng GDP, diéu dé cho thdy nhitng chinh sch vé wu tién on dinh vi mé cua
chinh phu da dwoc phéat huy tac dung tét trong thoi kp nay.
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~—GDP| 6.78 5.89 5.03 5.42 5.98 6.68 6.21 6.81 7.08
=—CPIl | 11.75 | 18.13 | 6.81 6.04 4.09 0.6 4.74 3.53 3.54

Trong nam 2018, Viét Nam tich cuc xuc tién céc hiép dinh thwong mai tu do va dat dugc nhiéu thanh tyu
I6n. Kim ngach xuat nhap khau cua Viét Nam nam 2018 ting 13.6% so véi ndm 2017. Thang du thuong
mai dat 7.21 ty USD. Céc hiép dinh thuong mai s& 1a co s gilip cac nganh nghé truyén thong cuaa Viét
Nam nhu dét may, da giay, thay san, d6 g6.. ¢6 nhiéu co hoi canh tranh trén thi truong qubc té.

Vé thi truong tai chinh trong nudc, trong nim 2018, toc d6 ting M2 va tin dung déu c6 xu huéng giam.
Tin dung nam 2018 tang 14-15%, thap hon 3-4 diém % so v&i nam 2017, mot phan do chinh sach siét
chat tin dung cia NHNN vao ntra cudi nam. LAi suét trén thi truong tién giri ctia khach hang té chic, ca
nhan va lai suat cho vay binh quan déu ting.

Ting trwéng GDP cao nhat trong vong 10 nim

Nam 2018, GDP ca nuéc ting 7.08%, 1a murc ting cao nhat ké tir nam 2008, vuot muyc tiéu dé ra 1a 6.7%.
Trong muc ting truong cua toan nén kinh té nam 2018, khu vuc ndng, 1am nghiép va thuy san ting
3.76%, dong gop 8.7% vao muc tang truong chung; khu vuc cong nghiép va xay dung tang 8.85%, dong
gop 48.6%; khu vuc dich vu ting 7.03%, dong gop 42.7%. Xét vé goc do st dung GDP nam 2018, tiéu
ding cudi cung tang 7.17% so véi ndm 2017; tich liy tai san ting 8.22%:; xuat khau hang hda va dich vu
tang 14.27%; nhap khau hang héa va dich vy ting 12.81%.
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Titrong 2018 (%) Tong gia tri GDP:
5,535.3 nghin ty dong

B Khuvycnoéng, lam nghiép
vathdysan

B Khuvyccong nghiépva
xay duwng

© Khuvycdich vu

B Thué&sanphamtrir tro cap
san pham

Khu vuc néng, 1am nghiép va thily san dat muic ting truong cao nhat trong 7 nim qua, khang dinh
chuyén d6i co cdu nganh da phat huy hiéu qua, dac biét trong linh vuc ndng nghiép va nudi trong thay
san. Co cau cay trong dugc chuyén dich theo hudng tich cuc, gidng lta mai chat lugng cao dang dan thay
thé gidng lua truyén thong, phat trién md hinh theo tiéu chuan VietGap cho gia tri kinh té cao.

Trong khu vuc céng nghiép va xay dwng, nganh cong nghiép ché bién, ché tao tiép tuc 1a diém sang
dong gop chinh cho tang truong kinh té véi muc ting cao 12.98%, tuy thip hon muc ting ciia naim 2017
nhung cao hon nhiéu so véi murc ting cac nam 2012-2016, dong gop 2.55 diém phan trim vao muc ting
truedng chung.

Khu vuc dich vu nam 2018 tang 7.03%, cao hon murc tang cac nam giai doan 2012-2016, trong d6 cac
nganh dich vu thi truong co ty trong dong gop 16n vao tiang trudng GDP nhu ban budn, ban 1¢; hoat dong
tai chinh, ngan hang va bao hiém; dich vy luu tra va an udng; van tai, kho bai.. déu dat muc ting truong
kh&. Tong murc ban ¢ hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding nam nay dat 4,395.7 nghin ty dong, ting
11.7% so véi nam 2017. Hoat dong du lich trong nim 2018 dat dugc két qua an twong véi sb khach quéc
té dén nudc ta dat mac ky luc 15.5 triéu luot ngudi, ting 19.9% so v4i nam 2017 (ting hon 2.6 triéu luot
khéach).

Co cau kinh té cua Viét Nam tiép tuc chuyén dich tich cuee theo xu huéng giam ty trong ndng, 1am nghiép
va thuy san; tang ty trong nganh céng nghiép, xay dung va nganh dich vu. T7 trong ndng lam nghiép va
thaiy san gidm tir 15.34% nam 2017 xuéng con 14.57% nam 2018.

Xuat nhap khau va cac hi¢p dinh thwong mai
Nam 2018, cac hoat dong hoi nhap qudc té cua Viét Nam dién ra s6i dong va da dat duoc mot sé két qua
noi bat;

v Chinh thiic thdng qua Hiép dinh Déi tac Tién bo va Toan dién xuyén Thai Binh Duong (CPTPP)
v' Két thic qué trinh ra soat phap ly Hiép dinh Thuong mai ty do Viét Nam — EU (EVFTA) va
thdng nhét toan bo cac ndi dung caa Hiép dinh Bao ho dau tu duoc tach ra tir EVFTA trude day

v" Ky Hiép dinh Thuong mai méi Viét Nam — Cuba
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v' Tiép tuc dam phan thwong mai tu do (FTA) véi cac nude ddi tac: Israel, khdi EFTA gom 4 nuéc
Thuy S§, Na Uy, Iceland va Liechtenstein.

Téng kim ngach xuét nhap khau hang héa va dich vy nim 2018 so véi GDP dat 208.6%, diéu nay ching
t6 Viét Nam khai thac duoc thé manh cua kinh té trong nudc ddng thai tranh tha duoc thi trudng thé gidi.

Kim ngach hang héa xuat khau nim 2018 uéc tinh dat 244.7 ty USD, tang 13.8% so v6i nam 2017 (vuot
muc tiéu Chinh phu dé ra 1a ting 8%-10%). Trong nim 2018 c6 29 mit hang dat kim ngach xuat khau
trén 1 ty USD, chiém t&i 91.7% tong kim ngach xuét khau cua ca nudc, trong d6 c6 5 mat hang (Hang dét
may; May vi tinh va cac san pham dién tu, linh kién; May mac thiét bi, dung cu, phu ting; Hang giay
dép) dat trén 10 ty USD, chiém 58.3%. 3 mat hang xuat khau trén 5 ty USD la: Hang thay san; Phuong
tién van tai va phu ting; Go va san pham go.
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Kim ngach hang hoa nhap khau nam 2018 udc tinh dat 237.5 ty USD, tiang 11.5% so véi nim trudc,
trong d6 c6 36 mat hang wéc tinh kim ngach nhap khau dat trén 1 ty USD, chiém 90.4% tong kim ngach,
trong d6 co6 4 mat hang trén 10 ty USD la Dién tir, may tinh, linh kién (42.5 ty USD); May mac, thiét bi,
dung cy, phu tung (33.72 ty USD); Dién thoai va linh kién (16.01 ty USD) va Vai (12.91 ty USD).

U'6ce tinh ca nam 2018, tong kim ngach xuat nhap khau hang hoa thiét lap muc ky luc méi voi 482.2 ty
USD. Can can thuong mai hang hoa xuat siéu 7.2 ty USD, 1a nam c6 gia tri Xuat siéu Ién nhat tir truéc
dén nay, cao hon rat nhidu mac xuat siéu 2.1 ty USD cua ndm 2017, vuot xa muc tiéu Quédc hoi dé ra la
ty 1€ nhap siéu dudi 3%.

Niam 2019, nha nuéc s& tién hanh xay dung, stra d6i, bd sung hé thdng phép luat dé thuc hién cé hiéu qua
Hiép dinh Ddi tac Toan dién va Tién bo xuyén Thai Binh Duong, ddng thoi tich cyc van dong sém phé
chuan Hiép dinh thwong mai tu do Viét Nam - EU. Nang cao két qua hoat dong mé rong thuong mai
qudc té, ddy manh xuc tién thuong mai, tim kiém va mé rong thi truong xuat khau chinh ngach cho san
pham ndng san.
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Lam phét va |&i suat

Lam phat binh quan ca nam u6c khoang 3.54%. Nhan t6 tac dong chu yéu den lam phat ndm 2018 1a
thyc pham va xang dau: gia thuc pham ting 6.67% so véi dau nam (dong gop 1.51 diém%); nhém giao
thong ting 7.3% so V&i dau nam (dong gop 0.68 diém%).

Cung tién, tin dung dang dan duogc kiém soat chat ch& dé dam bao muc tiéu 6n dinh vi mé. Tin dung nim
2018 wéc tang 14-15%, thip hon 3-4 diém% so voi nam 2017. Ty 1§ tin dung/GDP khoang 134%. Hg s6
chénh léch tin dung/GDP tang 1.7 diém % so véi clng ky nam 2017, mirc tang thap nhat ké tir nam 2015.

Theo béo céo tir cac TCTD, ty Ié ng xau giam nhe so véi cudi nam 2017, & mirc 2.4% (nam 2017: 2.5%).
Du phong ri ro tin dung ting khoang 30.1% so véi cudi nam 2017. Ty & dy phong rui ro tin dung so véi
no xau bao cao cai thién 1én mirc 78.2% (ndm 2017: 65.4%).

L&i suat tién guri binh quén tang tir 5.11% nam 2017 1én 5.25% nam. Lai suét cho vay binh quan khoang
8.91% (nam 2017: 8.86%). LAi suit c6 xu hudng ting chu yéu do: (1) ky vong lam phat ting trong bdi
canh gia hang hoa thé gigi bién dong va (2) cac TCTD co cau lai nguon vén nham dam bao céc ty 16 an
toan trong ndm 2019 nhu ty I& vén ngan han cho vay trung dai han giam xudng 40% va chuan bj tang vén
cap 2 theo Basel II.

Ty gia USD/VND ting nhe. Ty gia trung tim ting khoang 1.5% so véi dau nam, ty gia NHTM ting
khoang 2.8% va ty gi4 thi treong tu do ting khoang 3.5% so véi dau nim

Nam 2019, 14i suat c6 thé co nhitng yéu t6 thuan lgi do: (1) Ap luc lam phéat c6 thé giam bét khi gia dau
thé gidi khdng bién dong nhiéu va (2) Bong USD dy bao suy yéu lam giam &p luc tir phia ty gia.

Thi trwomg chirng khoan Viét Nam

v' Chi s6 VN Index giam 8.98% tir ngay 2/1/2018 dén ngay 2/1/2019
Pat dinh vao ngay 10/4/2018 & mdc 1,207 diém
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v' Ting trudng vé quy mo: ude dén 31/12/2018, gia tri von hoa thi trudng cb phiéu dat khoang 75%
GDP (cudi 2017: 70.2% GDP).

v' Dong von ngoai: Nam 2018, khdi ngoai mua rong khoang 1.9 ty USD ¢ phiéu trén san, tap trung
vao cac giao dich thoa thuan lén.. Téng gia tri danh muc dau tu cua khdi ngoai khoang 35.3 ty
USD, ting 8.9% so0 V&i cubi nam 2017.

v' Tién d6 cb phan hda, thoai von Nha tai nhiéu doanh nghiép 16n con cham, chua dat muyc tiéu dé ra
(Vinalines, FPT, TCT Hang khong, Bia Ha Noi, Petrolimex...).

KINH TE THE GIOI

Tong quan

Niam 2018 1a mot nam nhiéu bién dong véi nén kinh té thé gisi. Kinh té tang truong cham lai, thwong mai
toan cau giam do anh hwong cua chién tranh thuwong mai My - Trung, hai nén kinh té Ion hang dau thé
giéi. Nhimg thay doi chinh sach chii chét ¢ cac nén kinh té 16n (Anh, Phép..) anh hudng xau dén thi
truong tai chinh va hoat dong kinh té trén toan thé gisi. Xu hudng ty do hoa thuong mai da bat dau cham
lai. Cac ngan hang Trung wong (NHTW) 1én trén thé gi¢i nhu FED, ECB, BOJ.. 1én ké hoach cham dut
cac bién phap néi long tién té. Cuc du trit lién bang My (FED) d ting 14i suat 4 lan trong ndm 2018 dua
14i suat co ban 18n mirc 2.25%-2.5% va c6 thé sé tiép tuc ting l4i suét 2 lan trong nam 2019. NHTW Chau
Au (ECB) di ngirng hoan toan go6i QE vao cudi thang 12/2018, va thdng bao chi duy tri mirc 14i suat thap
nhu hién nay dén giita nim 2019. NHTW Nhat Ban (BoJ) da thu hep quy mé chuong trinh mua tai san,
cu thé 1a mua trai phiéu chinh pha Nhat (JGB). Cac dong thai tir cac NHTW cho thay cac chinh sach that
chat tién té sé tiép tuc dugc dua ra trong nam 2019. Ngudn vén chay vao cac hoat dong dau tu, thi trudng
ching khoén s& bi han ché. Cung véi nhitng dién bién khé ludng caa chién tranh thuong mai, xu hudng
gia tang chu nghia bao ho mau dich, gia ning luong dic biét 1a gia dau giao dong manh.. Nam 2019 du
bao kim ngach thuong mai toan cau s& giam xudng 4% tir mic 4.2%, ting truong kinh té thé gigi nam
2019 giam nhe xudng muc 2.9% (ndm 2018 1a 3%).

Nén kinh té My, Trung Quéc du6i ap lwc caa chién tranh thuwong mai
Chién tranh thuong mai M¥ - Trung dién ra tir dau nim 2018 di lam cham toc d6 phat trién caa nén kinh
té hai nudc va tac dong Ion dén nén kinh té toan cau.

Kinh té nwéc My

Nam 2018 1a nam kinh t& nuéc My tang trudng manh nhit trong vong 4 nam. GDP ctua My tang lan luot
4.2% va 3.5% (so voi cung ky nam 2017) trong quy II va quy III nam 2018. Tang truéng GDP ca nam
2018 dat 3.1%. Pay 1a muc ting truong tét nhat cua kinh t& My trong nhitng nim gan day. Tuy vay,
nhiéu dau hiéu cho thay cudc chién tranh thuong mai s& tac dong tiéu cuc dén nén kinh té nuéc My trong
nam 2019. Nhiing dau hiéu canh béo sém tir cac cudc khao sat Chi sé Thu mua (PMI) va canh béo loi
nhuan giam cua FedEx déu bao hiéu cau caa nén kinh té giam. Sy lac quan cua gigi doanh nghiép nho vé
cai thién kinh té giam xubng muc thap nhat trong 2 nam va cac cong ty ky vong mac loi nhuan thap hon
trong nam 2019.
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Céc chi s6 kinh té nwéc My 2018, 2019 va 2020

Rate forecasts for Unemployment (UE). Inflation (INFL). GDP Growth and Manufacturing (MFG)
Il 2018 Dutiook M 2012 Outiook [l 2020 Outlook

INFL GDFP Growth MFG

Nguon: The Balance (so liéu: Cuc du triz lién bang My)

Kinh té Trung Quac —— GOP growth (%) — Debtto GOP (%)

Nam 2018, ting truong kinh t& Trung -
Qudc giam xudng thap nhat trong vong 28
nam tro lai day (tr nam 1990). Tang
truong GDP dat 6.6%, du bao tang truong
GDP nam 2019 giam xudng 6.2% do tac
dong cua cudc chién tranh thuong mai
My - Trung. Tang truong tin dung tai
Trung Qudc tiép tuc bi kKim hdm bai céc
khoan no khong 16 va cam két giam ng
trong trung va dai han cua chinh phu.

283.1%

GDP growth (%)

1995 1997 1999 2000 2003 2005 2007 2009 20m 2013 2015 2018

roes: NBS of China, INF, Bank for Intemational Settlements
Note: 2018 growth figure (s IMF forecast. 2018 debx-10-GDP rat

Kinh té khu vue Pong Nam A

Trong nim 2018, cac nén kinh té & Pong Nam A van theo kip da ting truéng cua nim 2017. Philippines
va Viét Nam van 12 hai quéc gia c6 toc do tang truang cao nhéat khu vyc (trén 7%).

(%£) 409 031980
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Ghi chu: Sé liéu dwoc tinh trung binh tir dit liéu diéu tra ciia Bloomberg tinh dén ngay 13/12

Gia diu thé gii

Nguon: Bloomberg Businessweek

Két thic phién giao dich ngay 31/12 tai thi truong New York, gia dau thd WTI giao sau con 45.41
USD/thing, giam gan 25% trong ca nim. Tai thi truong London, gia diu Brent con khoang 54
USD/thiing, giam 20%. Pay 1a nam giam dau tién cua gia dau thé gisi ké tir 2015.

Biéu do gia dau WTI nam 2018
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Thi treong chieng khoan thé giéi nam 2018

Trong thang 6/2018, OPEC va mot nhém ddi téc,
dan dau 1a Nga, quyét dinh dirng thoa thuan han
ché san lwong di thyc hién tir nam 2016. San
lwong dau cia My ting hon du bao. Do dé viéc
mat can bang cung cau khi san lugng san xuat
dau mo lién tuc tang va nhu cau tiéu thy giam la
nguyén nhan khién gia dau giam gan mot nua
trong vong 3 thang cudi nam 2018.

Niam 2018, chitng khoan thé giéi da chiu &p lyc giam manh mé tir chién tranh thuong mai M$-Trung, ndi
lo 14i suat tang, bién dong gia dau va mot s6 bat 6n chinh tri nhu Brexit.

Chi s6 FTSE All-World Index, mot thuée do cua chiing khoén toan cau, giam 12% trong nim 2018, dao
nguoc hoan toan so véi mirc ting gan 25% ghi nhan trong nam 2017.
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Cac chi s6 chung khoan sut giam nghiém trong.
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Dow Jones Industrial Average
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Nhan dinh vi mé6 2019

Nam 2019, SBS nhan dinh nén kinh té Viét Nam s tiép tuc tang truong tot va phat trién bén viing. Cac
chinh séch kinh té cua chinh phu s€ tlep tuc phat huy tac dung duy tri va 6n dinh nén kinh té vi mé , thiic
day cac doanh nghiép phat trién, d6i mdi dé theo kip cac yéu ciu cua cua cudc cach mang cong nghé 4.0.

Nam nay s& van la mot nam ting truong tot véi toe do ting truong GDP du bao dat khoang 6.5% dén
6.8%, tuy vay toc do tang trudng GDP c6 thé giam tdc hon so véi nam 2018. Mot s6 nguy@n nhan cé thé
dan dén viéc giam tdc do ting trudng ciia GDP nhu: (1) nhimg bét 6n cia kinh té thé giéi , nhitng dién
bién phirc tap cua chién tranh thwong mai My — Trung; (2) viéc ngan hang trung vong Viét Nam duy tri
tang truong tin dung & muc thap, cac chinh sach siét chat tin dung duoc wu tién; (3) doanh thu cia tap
doan Samsung giam.

Tang trwong GDP nam 2019: ~6.5-6.8%

Tdc dgng ciia kinh | Nam 2019, chién tranh thuong mai My — Trung van la van dé dang chu y cua nén

thé gidi kinh té toan cau . Cac chinh sach thué dugc dé raséta ¢ dong truc tiép dén nén
kinh té cia My va Trung Qudc , khién téc d6 ting truong cua 2 nén kinh té nay
duoc du bao 1a s€ giam trong nam 2019

M5 1a thi truong xudt khau 16n s6 mot, Trung Qudc 1a thi truong xudt khau 16'n sb
3 cta Viét Nam. Do do nhirng thay doi cua 2 nén kinh té 16n trén s€ anh huong rat
lon dén hoat dong san xuat va xuat khau cua Viét Nam

Chinh sdch tin dung | Ngan hang trung vong dat muc tiéu duy tri tang truong tin dung nam 2019 ¢ muc
va tién t¢ thap (14%/nam) cho thay chu truong cua nha nudc la han ché ting truong nong
dinh hudng phat trién dai han va bén virng.

Anh hwéng ciia cdc | Dong von FDI d6 vao Viét Nam ngay cang 16n , nam 2018 dat 35.46 ty USD. Vi
doanh nghiép co | viy viéc phu thudc ctia nén kinh té Viét Nam vao ngudn von ngoai ngay cang
von dau tw nwoc | nhicu.

ngoai (Samsun o . k e X, 1A PR e
goai ( 9 Riéng tap doan Samsung chiém %4 gia tri kim ngach xuat nhap khau cua Viét

Nam. Nira dau nam 2018, cc nha may Samsung tai Viét Nam dat tong doanh thu
34,382 ty Won (30.7 ty USD). So véi GDP Viét Nam 6 thang déu nim 97.6 ty
USD (Téng cuc Thdng ké), doanh thu cua Samsung Viét Nam tuong dwong
31.5%.

Doanh thu cac quy gan day cua tap doan nay c6 su sut giam . Trén thj truong dién
thoai di dong (dong gop khoang 40% doanh thu cua hang) gip phai nhiéu kho
khin khi phai canh tranh voi nhiéu dong dién thoai gia ré cua Trung Qudc . Mt
khac, hang thiéu su doi méi dé day tang doanh sé ban san pham dong Galaxy cao
cap. Dy kién trong nim t4i viéc suy giam doanh thu ciia Sa  msung sé tao ap luc
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‘ cho viéc tang truong GDP.

Lam phat naim 2019, chinh phu dit ra myc tiéu kiém ché lam phat & mic  4%. SBS danh gia day la muc
kha thi va hi¢n tai vi mé c6 nhi€u y€u t6 thuan lgi dé chinh pht hoan thanh muc ti€u dé ra.

CPI nam 2019: ~4%

Chinh sdch tai v Giir 6n dinh thi truong ngoai té, thi truong vang
chinh v Kiém soat chat ché tin dung trong cac linh vuc tiém an rai ro nhu bat dong
san, ching khoan va viéc huy dong, cho vay bang ngoai té; cung ¢ dur trix
ngoai hbi nha nudc

v" Thuc hién céc bién phép binh 6n gié ca, thi truong; diéu chinh gia hang
hoa, dich vu

Gid dau gidm xuong - Viéc gia dau giam xudng con 50%$/thing s& 1a diéu kién tét dé hd trg hoat
& mire thap dong kiém ché lam phat, tao diéu kién dé binh 6n gia nhién liéu néi chung,

tir d6 khong ché mirc tang gia cua nhém giao théng — von 1a tc nhan, yéu
t6 quan trong hang dau trong viéc quyét dinh muc ting, hoac giam CPI
mai thang.

Thi trwong chieng khoan Viét Nam trong nam 2019

Nam 2018 thi truong chang khoan Viét Nam sé& chiu nhiéu tac dong caa nén kinh té thé gisi nhu chién
tranh thuong mai My - Trung va bat on gia dau.. Nam 2019 trong bdi canh cac van dé ton tai cia kinh té
thé gisi chua duoc giai quyét, toc do tang truong GDP du bao giam, tin dung that chit, thi truong ching
khoan Viét Nam trong nim 2019 du bao sé con gip nhiéu kho khan , dic biét 1a nhimg nganh dau co vé
tai san nhu Bat dong san. Tuy vay nhiing nganh san xuat hang xuat khau, ché bién sang tao van cé nhiéu
co hoi phat trién.

Kinh t& My va Trung Qudc phat trién chdm lai din dén viéc xuét khau hang hoa sang cac nudc cham lai
Tuy nhién van c6 mot ) nganh dugc huong 1o khi ¢6 co hoi déy manh céc hoat dong xuét khau sang thi
truong My nhu Thuy san va  Dét may, nhiing nganh canh tranh tryc tiép voi hang hoa Trung Qudc . Mot
s6 nganh s& phai chiu canh tranh hon trén thi truong ndi dia do hang héa Trung Qudc do sang nhu hang
tiéu dung, nhya, cao su..

Trong nam 2019 thi truong sé tiép tuc tang trudng vé quy mé, cai thién tinh théng nhéat va sy minh bach
trén thi truong. Tha tudng Chinh phu da phé duyét Bé &n thanh 1ap So Giao dich Chung khoan (SGDCK)
Viét Nam tai Quyét dinh s6 32/QB-TTg, muc tiéu hop nhét 2 san giao dich H5 Chi Minh va Ha Nai. Viéc
thanh 1ap sé& dién ra theo 16 trinh phu hop bao gém hai giai doan 2019 - 2020 va 2020 - 2023. Ngoai ra,
Dy thao Luat ching khoan stra d6i da dwoc Bo Tai chinh va Uy ban Chimg khoan Nha nuéc dua ra liy y
kién cong khai va du kién trinh Quéc Hoi théng qua vao thang 10/2019. Nha nuéc dang nd luc tao ra moi
truong dau tu lanh manh, thu hit nguon vén tir cac nha dau tu trong va ngoai nudc.



KHUYEN CAO

Chung toi chi sir dung trong bdo c4o nay nhimng thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién
ching téi khong bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day du cua nhirng thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhan
trong béo cdo nay da dugc can nhic can than dya trén nhitng nguon théng tin chang tdi cho Ia tot nhat va hop ly nhét
trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhimg quan diém trén c6 thé thay di bét cir luc nao, do d6 chiing toi khong
chiu trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw. Tai liéu ndy s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao béan hoic 16i
kéo khach hang dau tu vao bét ki ¢ phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan cé thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi vai ¢ phiéu duoc dé cap
trong béo céo nay. SBS s& khdng chiu trach nhiém voi bat ki thong tin nao khéng nam trong pham vi béo céo nay.
Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung céc du béo tai chinh trong tai liu trén, va SBS
hoan toan khéng chiu trach nhiém véi bat ki khoan I3 truc tiép hoac gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin dé. Tai
liu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong réi trén cac phuong tién
truyén thong, nghiém cim bét ki sy sao chép va phan phdi lai ddi véi tai ligu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét Pinh Thi Hwong Ly
viet.hd@sbsc.com.vn ly.dth@shsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WWWw.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Nai

Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS ¢« Cira ngo két ndi dau tu
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