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CONG TY CHUNG KHOAN

NGANH: Ho4a Chat

ATTRACTIVE

Tong quan ve Doanh nghiép

Cong ty C6 phan Bot giat va Hoa chit Puc Giang (DGC) tién
than 1a Cong ty Hoa chat Pic Giang dugc thanh 1ap nim 1963.
Nim 2004 chuyén sang hoat dong theo mé hinh cong ty c¢d
phan. Phét pho vang va bot giat, chit tay ria 13 cac san phim
kinh doanh c6t 16i cua Cong ty, mang lai ngudn doanh thu
chinh.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018

® Doanh thu (ty) mLNST(ty)

Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhét 52 tudn (VND) 52,000
Thép nhét 52 tudn (VND) 30,100
KLCP khép 1énh TB 10 phién 77,419
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri von hoa (ty dong) 4,538.50
KLCP luu hanh 107.8 triéu
P/B 1.48
EPS 8,068
PIE 3.26
Ti suét lgi nhuan

Ti suat LN gop 22.37%
ROA 30.97%
ROE 45.4%
Chi s tai chinh

Tong no/Tong tai san 0.33
Téng ng/ Vén CSH 0.49

Biéu d6 k¥ thuat 01/01/2018 — 04/04/2019

S00K [

Jan 18 Aar Jul Ot Jan 19 Aar

CTCP Bét giiit va Hoa chat Dic Giang

(HNX:DGC)

04/2019

DGC — Mgt doanh nghiép diu nganh cé quy
mé sdn xudt phot pho ving I6n nhit Viét Nam

Luén diém dau tw

DGC 1a mét doanh nghiép lau nim , dau nganh c6 quy mo san
xut phét pho vang 16n nhat Viét Nam. Doanh thu thuan va lai
rong 2018 lan luot dat 6,062 ty va 881 ty, gip 9 1an va 6.9 lan so
v6i nam trude. Dy an t6 hop chung cu Dirc Giang bat dau ghi
nhan doanh thu 1,660 ty, loi nhuan khoang 251 ty, trong vong 3
nam tir 2020. Hién glor gla ¢b phiéu DGC dang dugc giao dich &
mirc gia thip hon so voi tiém nang cua doanh nghiép. SBS danh
gid DGC & muc hip din (chi tiét xem phin Khuyén nghi).
Pi¢m nhin doanh nghiép

DGC la doanh nghiép uy tin_, chdt lwong san pham dwoc danh
gid cao, c6 nhiéu san phdm xudt khdu di nhiéu nudc trén thé gici

* San pham cta DGC da c6 mit tai nhiéu nude trén thé gidi nhu
My, Trung Qudc, Philippines, Nhat Ban, Han Qudc, An Do.
Khach hang truyén thong 16n nhu Toyotatushu, Sumimoto..

* Hon 80% doanh thu cua DGC dén tir xuét khau. Trong d6 phdt
pho vang 1a linh vyc xuét khau chu lyc cia DGC, chiém hon
40% tong doanh thu 2018, cong suat 60,000 tin/nam.

Tang truong manh mé nho M&A

e Viéc sap nhap voi DGL gitp loai bo cac van dé so hitu chéo,
s& cho phép DGC hop nhét toan bo doanh thu va lgi nhuan.

e Doanh thu thuan va 13i rong 2018 lan luot dat 6,062 ty va 881
ty, gip 9 1an va 6.9 1an so v4i nam trudc.

e DGC s& chi tra cd tirc 2018 véi ty 16 25% v6i 10% bang tién
mit va 15% bang ¢ phiéu.

e Cong ty ¢ ké hoach chuyén sang san HOSE trong 2019.

Uu thé vé thué va khdau hao

e Tai 10 phdt pho 1 va 2, san xuét phdt pho vang thué suat 5%
TNDN dén 2021, 10% cho 2022-2023, san xuit axit, phan
bén, DCP s& mién 100% thué TNDN trong 4 nam dAu tién
(dén 2021), thué suat 5% trong 9 nam tiép theo.

e L0 phdt pho s6 1 va 2 da hét khau hao nhu vdy chi phi khau
hao trong san Xuét phot pho s& giam dugc 20 ty dong/nam.

Ké hoach dau tw phdt trién

e Dy 4n t6 hop chung cu Pirc Giang vai tong mirc dau tu 1,408
ty, DGC dang tién hanh cac thu tuc dy kién s& khoi cong xay
dung khu nha ¢ lién ké. Dy an bét diu ghi nhan doanh thu
1,660 ty, loi nhuan khoang 251 ty, trong vong 3 nam tir 2020.

e Dy an khai thac quing Apatit tai Khai truong 25 - Lao Cai
dang giai quyét v6i Bd Qude phong chuyén vi tri phong thu,
du kién ciing s€ xong trong nam 2019.

e DGC lén ké hoach dau tu xdy dung nha may phét pho do véi
cong suat du kién 5,000 tin/nam tri gia 100 ty va nha may
NPK hoa hoc véi 100,000 tan/nam tri gia 30 ty.

Riii ro dau tw o
- Kha nang Vinachem s€ thoai hét von trong ndm 2019.
- Gi4 ban Axit ¢6 thé sé ha nhiét do gia ban 2018 da tang cao.
- Phét pho vang s& thude dbi tugng khong chiu thué GTGT.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- DGC da hoan thanh xong
thii tuc cap phép khai thac
quang apatit tai Khai truong
25, trit lugng udc dat 3,2
triéu tan (du cung cip cho 5
nim san xuét).

- Dy 4n td hop chung cu
Puc Giang dang tién hanh
cac thu tuc du kién s& khai
cong xady duyng khu nha &
lién k&, biat dau ghi nhan
doanh thu 1.660 ty, logi
nhuan khoang 251 ty, trong
vong 3 nam tur 2020.

PIEM MANH

- DGC dang hudng t6i chu
dong nguyén lidu dau vao
dé tao chu trinh san xuét
khép kin va gia tang cong
sut.,

- DGC dang sé hitu cong
nghé san xuit phét pho
vang uu viét so véi cac ddi
thu.

THACH THUC

- Phét pho vang khi xuét khau
s& thudce ddi tugng khong chiu
thué GTGT nén phan thué
GTGT dau vao s& khong duge
khiu trir trong gia von hang
ban, diéu nay da gay bit loi
dang ké dén loi nhudn hang
nam cua Cong ty ciing nhu
giam sirc canh tranh san pham.

-Viéc quan ly moi truong ngay
cang khit khe va chi phi dién
taing mdi nim 1a nhing rii ro
quan trong d6i véi tang trudong
lgi nhuan cta cong ty.

PIEM YEU

- Cac san pham bot giat chwa
c6 thuong hi¢u trén thi truong
trong nudc, ban hang chua hiéu
qua, hoat dong dudi cong suét.

-Nguyén liéu chinh phu thudc
vao mot nguon duy nhat.

Chi so tai chinh:
2013 2014 2015 2016 2017 2018
EPS (VND) 5,642 4,452 6,346 4,790 2,466 8,068
ROE (%) 34.96% | 19.13% | 26.31% | 18.90% | 12.65% | 45.40%
ROA (%) 15.43% | 9.65% | 15.95% | 12.60% | 8.88% | 30.97%
ROIC (%) | 36.47% | 17.27% | 19.46% | 13.81% | 7.58% | 21.85%
Hé sb vong
quay HTK 7.46 8.78 11.78 12.57 491 11.38
(l4n)
Tong cong
ng/VCSH 1.02 0.80 0.54 0.47 0.33 0.49
(14n)
Ty suét
thanh toén 1.18 1.01 0.97 1.02 1.46 0.65
nhanh (IAn)

Dinh gia doanh nghiép

PP So sanh P/E:

Cong ty dit muc tiéu loi nhuan sau thué 2019 ¢ mic 700 ty
EPS du phong 14 6,184 va P/E ky vong 1a 9 (P/E trung binh
ctia cac doanh nghiép dau nganh tuong duong 1a 9).

Gia tri hop 1y cia DGC: 55,656 dong/co phiéu

Gia muc tiéu

Két qua

PP dinh Ti trong

gia

P/E 55,656 100%

55,656

Khuyén nghi - Mua

SBS nhén dinh: Doanh nghiép c6 doanh thu va loi nhuan ting
truong 6on dinh, ty s6 loi nhuan trén von chi so hitu (ROE) va ty
suat loi nhuén trén tai san (ROA) lubn ¢ murc cao. Cac san pham
dugc danh gia cao vé chét luong trén thi trudng thé gidi. Gia co
phiéu DGC dang duoc dinh gia kha thip so véi cac doanh nghiép
cung nganh (Gid tham chiéu ngay 05/04/2019: 41,600d/cp, thap
hon 25% so véi gid muc tiéu). SBS danh gia DGC ¢ mirc hap
dan, khuyén nghi mua.

Khuyén nghi: Mua

Quy mo san xuat phot
pho vang 16n nhat Viét
Nam

Tang truong manh mé
nho M&A

Ut thé vé thué va khau
hao.




KHUYEN CAO

Chiing t6i chi sir dung trong béo céo nay nhitng thong tin va quan diém dugc cho 1a déng tin cdy nhit, tuy nhién
chung t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cta nhimng thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan
trong bao céo nay da dwoc can nhic can than dya trén nhirng ngudn thong tin ching t6i cho 14 tot nhat va hop 1y nhat
trong thoi diém viét bao cao. Tuy nhién nhiing quan diém trén co thé thay doi bat ctr liic nao, do d6 chung t6i khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi 1a mdt hinh thiec chao ban hoic 16i
kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cic cong ty con va toan thé can by cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cc nghiép vu ngan hang dau tu dbi voi ¢6 phiéu duoc dé cap
trong bao c4o nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nim trong pham vi bio céo nay.
Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS
hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 15 truc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhitng thong tin 6. Tai
lidu nay chi nhim muc dich Iuu hanh trong pham vi hep va s& khong dwoc cong bd rong rii trén cac phuwong tién
truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao chép va phan phéi lai ddi vai tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang DPirc Viét Nguyén Tudn Anh
viet.hd@sbsc.com.vn Anh.nt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cira ngd kit nbi aw fir
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