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COVID TAC PONG MANH , NGANH BAN LE PHAI THAY POI

Tinh hinh dich bénh khéng chi anh huéng dén théi quen mua sam tai cac chudi siéu thi ma con s& lam thay
d6i thoi quen, quan diém mua sam tir truyén théng sang thuong mai dién tir ciia ngudi dan nhanh hon. Khi
doi séng va thu nhap caa nguoi dan bi anh huong bai dién bién dich bénh s& khién nhu ciu mua sam, tiéu
ding cua ngudi dan giam. Theo khao sat méi nhat tir Nielsen Viét Nam vé anh huong caa Covid-19 dén
hanh vi cua nguoi tiéu ding, hon 50% ngudi dan da giam tan suat ghé cac cira hang hién hitu, trong khi
52% nguoi dugc hoi ndi rang ho gia ting dy trir hang hoa tai nha. Bén canh dé, 82% nguoi tiéu dung da
giam tan sut cac hoat dong an udng bén ngoai.

Khao sat cua Nielsen vé hanh vi tiéu dung
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Sy gian doan chudi cung (ing toan cau s& tac dong tiéu cuc dén nganh ban Ié. Nganh cong nghiép san xuét
cua Trung Quéc bi gian doan do dich bénh, di gay ra tinh trang thiéu ngudn cung anh huong t6i kha nang
hoat dong lién tuc tai cac doanh nghiép trong ngan han.

Xu hudng tiéu ding cia ngudi dan sau dich Covid da thay doi, cac mat hang thiét yéu nhu luong thyc thuc
pham, thudc men, vat pham y té tang manh. Nguoc lai cac doanh nghiép kinh doanh mat hang khdng thiét
yéu da sb bi giam doanh thu ciing nhu loi nhuan. Tham chi, ngay ca trong cac dip 18 tét vén la thoi gian
cao diém cho viéc mua sim thi nim nay doanh thu tir thwong mai va dich vu ciing ghi nhan sy sut giam
dang ké. Vai cac siéu thi kinh doanh da dang nganh hang, trong sudt thoi gian qua ludn hoat dong binh
thudng nhung luong khach dén mua sam van khdng co sy cai thién.
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NGANH BAN LE DAI HAN PUQC DU BAO TIEP TUC TANG TRUONG

Viét Nam dung thir 2 trén 54 qudc gia dugc khao sat vé s6 lugng doanh nghiép khai nghiép trong linh vuc
ban 1é. Va déy ciing 12 nganh duoc nhiéu dang ky kinh doanh va khai nghiép 16n nhit trong cac nganh. Néu
nhu nén kinh té Viét Nam duoc coi 1a diém sang véi trién vong phuc hoi nhanh sau COVID-19, thi nganh
ban 1¢ 1a mot trong nhiing luc ddy quan trong nhat ciia qua trinh “hdi sinh” nay.

B4o c4o “Trién vong kinh té thé gioi 2020” cua Quy Tién té Quéc té (IMF) nhan dinh, Viét Nam ¢ trién
vong tang truong tét nhat trong ASEAN, ddng thoi tin twong nén kinh té cia qudc gia Dong Nam A s&
nhanh chéng phuc hoi 1én mac 7% vao nidm 2021. Ngoai ra Viét Nam con huong loi nho viéc da dang hoa
ngudn cung tng do cac nude lo ngai phu thudéc qua nhidu vao Trung Qudc. Bat chip su bung phat caa
Covid-19, cac nha dau tu nuwdc ngoai van tiép tuc quan tam téi thi truong Viet Nam voi 16.7 ty USD vén
FDI dang ky duoc ghi nhan trong 5 thang dau nam 2020, cao nhat 4 nam, trong d6 linh vuc ché bién, ché
tao chiém 49.5%.

Viét Nam la quéc gia dong dan thir 3 Pong Nam A va thar 15 trén thé giéi dang & thoi ky dan sb vang voi
lyc lwong nguoi tiéu dung tré. Thu nhap binh quin cia nguoi dan dang ting 1én nhanh chéng mdi nam..
Bén canh d6, 16i sdng cua ngudi Viét vai thdi quen sir dung thuc pham twoi, van héa chudng giao luu va
s& thich mua sam hang hoa truc tiép ciing tac dong tich cuc ti thi truong ngay sau khi x4 hoi tro lai trang
thai binh thuong méi. Pay chinh 1a nhiing yéu t6 tiém nang, hap dan cho thi truong ban 1é trong nudc.

Sau khi dich bénh Covid 19 trong nudc co ban dugc kiém soét tét, dong thoi Chinh phu ciing dua ra hang
loat chinh sach hd tro cling cac goi kich cau nhu: gdi 180,000 ty ddng theo Nghi dinh 41 nham “tiép strc”
cho doanh nghiép théng qua viéc gia han thoi gian nop thué va tién thué dat; goi 62,000 ty dong theo Nghi
quyét 42 hd tro nguoi dan gap kho khin do dich COVID-19; giam gia dién va méi day nhét 1a ha 13 suat
dé ciru doanh nghiép.. thi thi truong béan ¢ ciing duoc tiép thém ludng sinh khi méi.

*Don vj nhén dinh IMF
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BAN LE THEO HINH THU'C TRUYEN THONG VA TRUC TUYEN

> BAN LE THEO HINH THUC TRUYEN THONG

Tai nudc ta dac biét & cac ving nong thén van hoa mua ban tai cac tap héa tu nhan hay cac cho tu phat van
chiém téi gan 90% thi trudng, nhin chung céc kénh mua ban truyén théng van chiém qua nira thi phan.

Do anh huong boi dich bénh nén theo théng ké mai nhét trong quy 1/2020, doanh thu ban ¢ caa nganh
hang dich vu in udng va luu tri Viét Nam lan luot giam 9.6% va 27.8% so vai ciing ky nim ngoai. Tai cac
trung tdm thwong mai luu luong khach dén mua sim bat dau giam manh trong thang 2 va thang 3 khoang
xap xi 70 — 80% so voi cing ky. Doanh thu cac nganh hang dugc ghi nhan giam khac nhau duéi su anh
huang caa dich bénh: cac nganh hang budc phai dong ctra nhu gido duc gan nhu khong c6 doanh thu, trong
khi d6 cac nganh hang an udng, thoi trang hoic giai tri... thi doanh thu c6 thé giam tir 50-80%. Mot vai
thwong hiéu an udng budc phai cit giam hoat dong cua nhiéu chi nhanh.

Trong khi hoat dong ban I¢ tai cac trung tdm thuong mai dang gap nhiéu kho khan do dai dich Covid-19
thi thuong mai dién tir lai dang ghi nhan nhitng con sé ting an twong. Dich bénh bung phat da dan téi sy
gia ting mua sam truc tuyén tai Viét Nam ké tir diu ndm nay.

> BAN LE THEO HINH THUC TRUC TUYEN

Viéc thuc hién gidn cach x& hoi ciing nhu han ché di lai khién mirc tang truong ddi véi nganh ban Ié tryc
tuyén ting vot nén mirc tang truong 3 con sb. Bidu ndy ching to thi truong thuong mai dién tir dang 1a giai
phap day tiém nang cho cac doanh nghiép c6 thé khai thac khi ma dich bénh van dang hoanh hanh tai nhiéu
qudc gia, dong thoi nguy co tai phat dich 1an 2 van dang hién hiu.

Hang loat cac 6ng 16n trong linh vuc ban Ié nhu VinID (VinMart), Bach hoa Xanh (MWG), DGW, FPT
retail, Co.opmart (Saigon Co.op) va Big C dang ddy manh sang hinh thirc ban hang truc tuyén déy ciing 1a
xu hudng phét trién mua sim toan cau.

Mic du da sb cac mat hang bi anh huong béi dich bénh Covid-19 tir diu nam téi nay. Tuy nhién mot sb
nganh hang truc tuyén dugce huong loi nhu nganh hang cham soc va bao vé suc khoe, lwong thuc thyuc
pham thiét yéu. Dan chimg nhu viéc luong truy cap vao website cua Bach Hoa Xanh quy I nim 2020 da
tang 49% so vai quy 4/2019.

Thi truong bén I¢ truc tuyén, ting truong nhanh trong vong vai nim vira qua (ting trung binh 39% trong 5
nam), cao hon mirc ting ctia thi truong bén I¢ truyén thong (tang trung binh 10% trong 5 nam).



Sacombank-SBS

SECURITIES COMPANY

BAO CAO NGANH BAN LE — Thang 6/2020

Mirc dd tiép can va sir dung internet cua
ngwdoi Viét Nam so véi khu vue

Po phu song
internet

[® ]

Cao Nhat: 94%

*

Viét Nam: S8%o

TAan suit sir dung
internet

Hongkong: 94%%

Viét Nam: 94%6

Thei gian sir dung
internet/ngay

Thai Lan: 9h38~

APAC: 7h34®

APAC: 51% Viét Nam: 6h52°

i | (S

, Myanmar: 29%
Thap

APAC: 86%
Phillipines: 58%%6

Han Qudc: 5h04°

Ngué‘)n: Nielson, Q&Me Research

iprice¢  ©SimilarWeb

Mirc tang truong lwong truy cdp website TMDT
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Phurong phap nghién cu: dir liéu vé lwong truy cap website duoc cung cap boi SimilarWeb. Chi tinh cac website
chuyén doanh nganh hang ¢ trong Ban o TMBT Viét Nam, iPrice Group, Q1/2020
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CHUYEN DPOI SO LA XU HUONG TAT YEU

Vai nam tré lai day, thi truong thé gidi ciing nhu trong nuéce di cé rat nhiéu nha ban 1é do khdng kip
thich &ng véi thoi dai maéi da phai dong cua theo du liéu Coresight Research. Thi truong trong nudc ciing
ghi nhan nhiéu doanh nghiép 16n phai phé san, ngirng cudc choi hoic bi thau tom nhu Tran Anh, Nguyén
Kim, Big C, Adayroi... Thi trudng ban Ié dang cuc ky canh tranh va nhiing thay d6i, xu huéng s& dong
vai trd quyét dinh ddi vai sy ton tai cua doanh nghiép béan 1¢ trong twong lai.

Trong thoi dai 4.0 viéc chuyén d6i s trong md hinh ban I¢ gidp tbi wu hoa trai nhiém cua ngudi tidu
ding va giam thiéu chi phi hoat dong t6i da cho cac doanh nghiép, gidp doanh nghiép dap ung nhu cau
ctia khach hang mot cach thuan loi, tiét kiém thoi gian nhat. Xu huéng st dung cac thiét bi di dong thong
minh dang ngay mat trg thanh thoi quen thiét yéu trong doi sdng do d6 nhu cau mua sam thuong mai di
dong ciing ngay mot tro 1&n phd bién hon.

Trai nguoc Véi bac tranh am dam cuaa cac trung tam thuong mai dudi sy anh huéng caa dai dich, kinh
doanh mua sam truc tuyén lai c6 muc tang truong kha quan. Cac nha bén 1¢é truc tuyén nhu Shopee, Tiki..
déu ghi nhan sé don hang trung binh trong mot ngdy ting it nhat 2-4 lan. Dich vy mua sam truc tuyén cua
Co.opmart ting 4-5 lan trong cuing giai doan.
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Cong ty c6 phan Pau tu Thé giéi Di déng (MWG-HOSE)

Cong ty C6 phan Pau tu Thé Gisi Di BDong (MWG) niém yét va giao dich trén S¢ Giao dich Chiing khoén
Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) tir thang 07/2014. Céng ty quan ly van hanh cac chudi ctra hang bén 1é
Thé Gio¢i Di Pong, Pién May Xanh, Bach Hoa Xanh, Dién Thoai Siéu Ré véi mang ludi hon 3,000 cta
hang trén toan québc. Hién nay MWG dang giao dich tai mac P/E = 9.67 va EPS la 8,669 dong/cé phiéu.

Cong ty Cé phan Vang bac Pa quy Phi Nhuan (PNJ-HOSE)

Cong ty C6 phan Vang Bac Pa Quy Phu Nhuan (PNJ) ¢d tién than 1 cira hang Kinh doanh Vang bac Phu
Nhuan trec thugc UBND Quan Pha Nhuan, duoc thanh 1ap vao ngay 28/04/1988. PNJ chuyén san xuat,
kinh doanh trang stic bang vang, bac, da quy. Cong ty chinh thirc hoat dong theo mé hinh cong ty c6 phan
tir nam 2004. PNJ hién quan ly va van hanh Xi nghiép nit trang PNJ véi tong vén dau tu 1a 120 ty dong va
cong suat san xuat dat trén 4 triéu san pham/nam. Hién nay PNJ dang giao dich tai mac P/E = 11.22 va
EPS 14 5,197 dong/co phiéu.

Cong ty co phan Ban l1é Ky thuat s6 FPT (FRT-HOSE)

Cong ty C6 Phan Ban Lé Ky Thuat S6 FPT (FRT) c6 tién than 1a Cong ty TNHH bén 1¢ FPT, duoc thanh
lap vao nam 2007. Cong ty hoat dong trong linh vuc phan phdi ban I¢ san pham dién thoai, laptop, may
tinh bang, phu kién va cac san pham dién tir khac. FRT chinh thiic hoat dong theo md hinh cong ty ¢6 phan
tir ndm 2012. Tinh dén thang 01/2018, Céng ty s& hitu 02 chudi béan Ié 12 FPT Shop va F.Studio voi 482
ctra hang trén khip 63 tinh thanh. FRT dng thir 1 vé thi phan may tinh xach tay (21.1%) va dang thi 2 vé
thi phan dién thoai di dong (20.3%) tai Viét Nam trong ndm 2017. Hién nay FRT dang giao dich tai muc
P/E = 10.22 va EPS la 2,363 dong/co phiéu.

Cong ty cé phan Thé giéi s6 (DGW-HOSE)

Thanh lap nam 2003, Cong ty C6 phan Thé gisi S6 (DGW) la mét trong nhiing cong ty hang dau trong linh
vuc budn béan, san xuat cac thiét bi, linh kién, phan mém cong nghé thng tin. Céng ty 1a nha phan phéi
chinh thirc 1au nam ctia Acer, Dell va Toshiba, Logitech, Belkin, Schneider Electric. Nam 2014, Cong ty
trg thanh nha phan phdi may in Ricoh- hang cung cap giai phap in 4n hang dau trén thé gioi. Hién tai Cong
ty ¢6 3 chi nhanh tai Ha Noi, Pa Ning va Tp. HO Chi Minh. Cong ty ciing di phat trién mang ludi phan
phdi sang mot sé nudc nhu Lao, Campuchia va Myanma.. Hién nay DGW dang giao dich tai mac P/E =
7.21 va EPS la 4,198 dong/cd phiéu.
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So sanh cac doanh nghiép trong nganh:

S6 ligu cap nhat ngay 18/06/2020

Céc chi sd MWG PNJ FRT DGW
ROE (%) 33.57% 25.93% 13.82% 20.14%
ROA (%) 11.68% 16.09% 3.26% 9.55%
EPS 8,669 5,197 2,363 4,198
P/E 9.67 11.22 10.22 7.21
P/B 2.95 3.03 1.50 1.44
Tong Nor/VCSH 1.76 0.68 3.6 0.97

17.144 9,959
b FRLY
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SBS NHAN DINH

Nganh bén 1é trong nim nay c6 sy bién dong Ion va chiu tac dong truc tiép tir dich Covid -19 do phai thuc
hién gidn cach x& hoi va han ché di chuyén. Thoi quen tiéu dung cua ngudi dan c6 xu huéng chuyén tir
mua sam tryuc tiép sang mua sam truc tuyén nhiéu hon, diéu nay khién céc doanh nghiép phai ¢ nhiing
budc chuyén minh manh mé kip dé bét kip xu thé. Mic du nganh ban 1é van duoc danh gia s& tiép tuc
duong dau véi kho khin trong thoi gian toi do dién bién dich bénh hién nay con phuc tap, dic biét tai cac
ho kinh doanh nho ¢, cac cira hang truyén thong, trung tim mua sam.. Tuy nhién vé dai han, chdng toi
danh gia nganh ban 1é con nhiéu trién vong ting truong boi nhirng loi thé nhu co cau dan sé nuéc ta van
dang trong thoi ky dan s6 vang, ti Ié do thi hda cao va thu nhap trén dau ngudi ngay mot ting, 40% dan sd
Viét Nam dudi 24 tudi va kha nang hoc cach sir dung may tinh, dién thoai nhanh. Pong luc ting truong
chinh s& dén tir linh vuc thuong mai dién ti trong nganh ban 1é, du dia ting trudng trong linh vic nay con
rat 16n. Viét Nam hién dang c6 khoang 23 triéu ngudi thudng xuyén mua sam tryuc tuyén. Tai cac do thi
16, ty 1& ngudi dan c6 s dung dién thoai 1én dén 95%, trong d6 78% st dung smartphone, 30% dan sé co
xu huéng mua sam tryc tuyén. Do vay, chung t6i danh gia kha quan véi co hoi dau tu vao cac doanh nghiép
thudc nganh nay (nhuw DGW, MWG..).




HUYEN CAO

— Chung t6i chi sir dung trong b&o céo nay nhiing thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién chung
t6i khéng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du caa nhitng thong tin trén. Nhiing quan diém c& nhan trong béo
c4o nay da duoc can nhac can than dya trén nhitng ngudn théng tin ching tdi cho Ia tét nhat va hop 1y nhat trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay ddi bat ctr luc nao, do d6 chung t6i khong chiu tréch
nhiém phai thong béo cho nha dau tu. Tai liéu ndy s& khong duoc coi l1a mot hinh thirc chao ban hoic 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢ phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo céng nhan vién hoan
toan c6 thé tham gia dau tu hoac thyuc hién céc nghiép vu ngan hang dau tu ddi vai ¢ phiéu duge dé cap trong béo céo
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém vai bat ki théng tin nao khéng nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bat ki khoan 15 truc tiép hoac gian tiép nao do sir dung nhimg thong tin d6. Tai liéu ndy chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rdi trén cac phuong tién truyén théng, nghiém
cam bat ki su sao chép va phan phdi lai d6i véi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Viét Nguyén Tuin Anh
viet.hd@sbsc.com.vn anh.nt@sbsc.com.vn (SBT: 0961652838)

Nouwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty cé phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khoi Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Nai
Tang 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS - CUA NGO KET NOI PAU TU
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