Sacombank-SBS ,g
CONG TY CHUNG KHOAN

NGANH: VAT LIEU XAY DUNG Cong ty Cé phan Héa An (DHA-HOSE)

ATTRACTIVE

Tong quan ve Doanh nghiép

Cong ty C6 phan Hoa An (DHA) c6 tién than 1a Xi nghiép Da Héa
An dugc thanh 18p vao nam 1980. Cong ty hoat ddng trong linh vuc
khai thac mo va ché bién da vat liéu xay dung. DHA chinh thtrc hoat
dong theo mo hinh cong ty ¢6 phan tir nam 2000. DHA hién dang
quan 1y khai thac 03 mo d4, bao gdm mé da Nui Gid, mo d4 Thach
Phl 2, moé da Tan Cang 3.
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Théng ké gia ¢é phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 41,400
Thap nhat 52 tuan (VND) 27,000
KLCP khép 1énh TB 10 phién 29,346
Théng tin C6 phiéu

Gia tri vn hoa (ty dong) 481.54
KLCP Iuu hanh 14.73 triéu
P/B 1.40
EPS 5,164
P/E 6.33
Ti suét lgi nhuin

Ti suat LN rong 21.81%
ROA 18.06%
ROE 19.73%
Chi s6 tai chinh

Tong ng/Tong tai san 0.09
Téng no/ Vén CSH 0.10

Biéu db ky thuat:

10/2020

DHA — Doanh nghiép ting truong bén viing, on dinh

Luan diém diu tu

DHA 14 mét trong nhiing nha khai thac da co ti suat sinh 10i cao

nhét trong nganh, cong ty di duy tri mic ting trudng loi nhuan

cao trong nhiéu nam tré lai day, doanh nghiép khong co ng vay
va duy tri tra c6 tirc tién mit cao hang nam. Trién vong nganh d4
xay dung duoc du bao tich cuc hon tir nira cudi nim 2020 va cac
nam t6i, voi dong luc chinh dén tr cac cong trinh trong diém ha
tang giao thong, tir d6 s& tao ra ngudn thu 16n cho cac doanh
nghiép kinh doanh trong linh vuc nay. SBS danh gia DHA ¢ mutc
Hép din (chi tiét xem phan Khuyén nghi).
Piém nhin doanh nghiép
DN nganh dd dwoc hwing loi tiv viée diy manh diu tw cong

e Udc 9 thang, nganh giao thong giai ngan von dau tu cong duoc
hon 25,6 nghin ty, dat gan 2/3 ké hoach ca nam.

e Cic cong trinh ha tang giao thong trong diém nhu san bay qudc
té Long Thanh, cic tuyén metro, cao téc Trung Luong - My
Thuén, cao tbc Bic Nam.. ciing dang dugc diy nhanh tién do
trién khai. Day sé 1a nhimg yéu t6 chinh thuc day da ting truong
dai han cua cac doanh nghiép nganh da xay dung. Cad&c mo da
Thanh Phu 2 va Tan Cang 3 cia DHA ¢6 vi tri thuan loi dé cung
cép da cho cac cong trinh trong diém & trén.

e Dy 4n cao téc Chon Thanh - Binh Duong gin mé Nui Gié tai
Binh Phudc s€ khaoi cong 2021.

Két qud kinh doanh tich cuc. Cé tirc 20% tién mdt

e Quy 2 DHA LNST hon 26 ty ting gip rudi so v&i cing ky. Luy
ké 6 thang 2020, doanh thu thuan dat hon 173 ty, loi nhuan sau
thué dat 42.7 ty tang 11% va 23.5% so véi cing ky. Doanh
nghiép hoan thanh 71% muc tiéu lgi nhuin dé ra.

e Dy kién mtrc chia ¢6 tirc tién mat nam 2020 ty 16 20%.

e Gia da trong ky tang gitp bién LN cua DN duogc cai thién.

DHA dang s¢ hitu 3 mé dd, cé sin lwong cao Va vi tri dic dia

e DHA s¢ hitu 3 cum mo voi trit [wgng con lai khoang 12 tri¢u tan,
v6i cong suét thiét ké ca 3 mo khoang 1.6 tridu tAn/nam.

e M6 Tan Cang 3: Cong suat thiét ké khoang 490 nghin tan/nam,
trtr lugng con lai khoang 3.1 triéu tn va thoi gian khai thac dai
t6i thang 3/2037. Mo Téan Cang 3 phu hop yéu ciu chét luong va
¢6 vi tri thuan loi dé cung cép cho Dy an San bay Long Thanh,
thay thé cho hai mé Tan Pong Hiép va Nii Nho.

e Mo da chu lyc cia DHA: Thanh Phii 2, ndm 6 vi tri thuan loi gan
cao toc Bac-Nam, sat song Pong Nai va dé dang van chuyén di
céc tinh mién Tay Nam B hay céc quan ven song cia TPHCM.
Cong suét thiét ké 1a 818 nghin tan/nam, trir lugng khoang 7.2
triéu tan va thoi gian khai thac dén 9/2026.

e Mo da Nui Gi6: Cong suat thiét ké 1a 300 nghin tan/nam, trir
luong khoang 2.3 triéu tan va thoi gian khai thac dén 8/2038.




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Céc dy 4n dau tu cong
trong diém dang phai day
nhanh tién d¢ trién khai va la
dong luc thuc ddy cho cac
DN nganh da xay dung.

- Trong dai han, cac hiép
dinh thuong mai da duoc ky
két s& thu hiit nhiéu dong vén
FDI méi chay vao thi truong
bét dong san tao co hoi cho
nganh vat liéu xay dung.

- Cac mo da cia DHA déu
con thoi gian khai thac dai
va trir lugng con lai nhicu.

PIEM MANH

- DN lau nam dau nganh, co
bién lgi nhuan cao va tra co
tirc déu dan.

- Khong c6 ton kho vi ban
truc tiép tai mé va nguoi
mua chiu phi van chuyén.

- C6 ban lanh dao giau kinh
nghiém, tam huyét voi
nghe, ludn chi dao sat sao.

THACH THUC

- Van d¢ moi truong dang la
van dé dugc nha nudc quan tam
va trl trong.

- Téc doc tang truong kinh té b
anh huong boi dich bénh
Covid-19 din dén nganh cong
nghiép khai thac, ché bién cic
san phim tir khoang san ciing
bi anh huong.

- DN chiu rai ro vé thi truong,
su canh tranh cao vdi cac DN
cing nganh. Rui ro vé bién
dong gia ban san pham dau ra.

PIEM YEU

- San pham cta doanh nghiép
chua da dang va chi tap trung
vao déa xay dung.

- Viéc xin giay phép mé moi,
va gia han mo gap nhiéu kho
khan.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh

Cic chi sé
ROE (%) 19.73% 35.72% 16.64% 8.29% 26.68%
ROA (%) 18.06% 27.88% 9.75% 2.55% 9.26%
EPS 5,164 5,623 5,711 1,922 6,400
P/E 6.33 8.26 4.08 6.40 3.62
P/B 1.40 2.99 0.70 0.69 0.91
TI’;llg Ng¢/VCSH 0.1 0.3 0.74 2.39 1.93

Rii ro dau tw

- Viée xin cap gidy phép mo méi, gia han gap nhleu kho khan do
van dé trong quan Iy mdi truong dang duoc siét chat va tiét kiém
tai nguyén khong tai tao ¢ dia phuong.

- C6 phiéu thanh khoan thap, binh quan dudi 50,000/ ngay

Dinh gia doanh nghiép

(1) PP chiét khau dong cb tirc (DDM)

Véi cac gia dinh: Tdc d6 tang trudng cd tirc: 6%; ty sudt sinh
loi ky vong: 10%.

Gia tri hop 1y ciia DHA: 62,500 dong
(2) PP Sosanh P/E :

EPS hién tai la 5,164 va P/E du phong 8 (P/E trung binh cua
cac DN dau nganh tuong duong 1a 8).

Gia tri hop 1y cia DHA: 41,312 déng

PP dinh gia  Két qua Ti
trong

50%
50%

Gia muc tiéu

DDM
P/E

Khuyén nghi

SBS nhin dinh: DHA 13 doanh nghiép l4u nim dau nganh, doanh
nghiép ludn duy tri dugc bién lgi nhuan cao trong nhitng ndm gan
day, DN c¢ tai chinh lanh manh it vay ng. Hé théng mo da cua
DHA con thoi gian khai thac dai, chi ¢6 cang Thach Phua 2 1a con
6 nam khai khac nén doanh nghiép di chu dong day manh khai
thac 6 mé Tan Cang 3, c6 vi tri thuan loi dé cung cép da cho du an
san bay Long Thanh va dudng cao toc Bic Nam, cao toc My
Thuén-Can Tho.. V&i viéc Nha Nude déy manh dau tu cong s¢€ la
dong lyc manh mé thic day da tang truong cho cac doanh nghiép
nganh d4 xay dung trong thoi gian t&i. Gia dong ctra cua DHA
ngay 2/10/2020 la 39,500 dang thip hon so vé6i gid muc tiéu nén
SBS danh gia DHA & mirc Hap dén.

Khuyén nghi:
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62,500
41,312

51,906

Doanh nghiép c6 bién
loi nhuén cao va trd c6
tirc déu dan.

DHA dang s6 hiru 3
mo d4, c6 san luong
cao va vi tri dac dia.




Chung t6i chi sir dung trong bao céo nay nhirng thong tin va quan diém dugc cho 1a déng tin cdy nhét, tuy nhién ching
t61 khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém cé nhéan trong bao
c4o nay da duoc can nhic can than dua trén nhitng ngudn thong tin ching toi cho 1a tot nhat va hop 1y nhét trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhimng quan diém trén c6 thé thay ddi bat cir luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach
nhiém phai thong béo cho nha dau tu. Tai liéu nay s€ khong dugc coi la mdt hinh thurc chao ban hodc 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bd cong nhan vién hoan
toan co thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi voi ¢o phiéu dugc dé cap trong bao cao
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viée sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bét ki khoan 13 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhitng thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dwoc cong bd rong rii trén cac phuong tién truyén thong, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phbi lai d6i véi tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Viét Nguyén Tuin Anh (SPT: 0961652838)
viet.hd@sbsc.com.vn Anh.nt@sbsc.com.vn

Nguwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty cb phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi

Téng 6, 88 Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cita ngd két noiL daw fur
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