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U'u tién phat trién ning hrong tai tao (NLTT)

> Viét Nam co tiém nang dac biét lén trong
viéc khai thac cac nguon ndng lwong tai tao
nhuw: thuy dién, dién gio, dién mat troi, dién
sinh khéi. Co cdu nguon dién: NLTT sé
chiém phan I6n trong co cdu nguon dién
nam 2045 voi 115.7 GW (twong ung 42%
co cdu nguon dién).
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» Theo EVN, san luwong dién tiéu thy trén = Mién Nam = Toan quéc
toan qudc tir dau nam dén nay da ting ddng (dom vI: tnéu kWh/ ngéy)
ké, di c6 nhiing thoi diém muic tiéu thy dat
dinh so véi tong heong dién tidu thy cua
quoc gia la 42,146 MW (ngay 21/6/2021)

Nguén: moit.gov.vn
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» Theo Tdp doan Dién luc Viét Nam (EVN),
gia nhién liéu dau vao thang 7/2021 va 20
ngay dau thang 8 nam 2021 cao hon ding
ké so véi théng so gia binh quan thyc hién
6 thang dau nam 2021, dac biét 1a gia than.

Nguon : Nikkei Asia
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TONG QUAN NGANH PIEN

Nganh nang lugng ¢ Viét Nam hién nay chu yéu duoc quan Iy boi chinh pha théng qua Bé Cong Thuong
va duoc diéu hanh bai cac cong ty nha nuéc 16n. Tap doan Bién luc Viét Nam (EVN) 1a nha san xuat
dién quan trong nhat tai Viét Nam. Ngoai ra, EVN ¢6 vi thé doc quyén trong viéc truyén tai, phan phdi,
van hanh mang ludi dién va chiém thj phan Ién trén thi truong san xuat. Phan san xuét dién con lai do cac
téng cong ty chiém, vi du cac céng ty nha nudc khic nhu PetroVietnam (nha méay nhiét dién khi) hay
Vinacomin (nha may nhiét dién than). Cac nha dau tu nuéc ngoadi chu yéu sa dung md hinh BOT
(BuildOwnTransfer), con cac nha dau tu trong nuéc s dung mé hinh IPP (nha may dién doc 1ap). S6
luong cac IPP da ting manh trong nhitng ndm gan day cung véi su phat trién nang lwong mat troi va ning
luong gid.

Ning luc, nhu ciu

EVN va cac don vi thanh vién tiép tuc day manh thanh toan truc tuyén ty Ié khach hang thanh toén tién
dién khong dung tién mat hién toan tap doan 1a 67.52%; ty I¢é thanh toan tién dién khong ding tién mit
dat gan 90%.

EVN va cac don vi da hoan thanh “nhiém vu kép” la phong chong dich COVID-19 va cung cap ning
lwong cho su phat trién kinh té - x4 hoi caa dat nudc va tiép tuc 1am tét nhiém vy dé. Viéc diéu hanh cung
cap ning luong tiép tyc thic day nhu cau dién trong ca nuéc va & cac khu vuc khac. cac loai nguon ning
luong phi hop véi tinh hinh thily vin, ddng thoi dam bao cap nudc va phuc vu san xuat néng nghiép.

Tap doan va cac don vi thanh vién da hoan thanh Cép dién 27 cong trinh ludi dién tur 110 KV dén 500 kV,
trong d6 co cac cong trinh ludi dién cép bach nhu: Cip dién duong day 2, duong day 500 kV ndi Nha
may nhiét dién Nghi Son 2 dén hé thdng dién qudc gia, cdp dién nang cong suat Tram bién &p 500 kV
Quang Ninh..

Véi nhu cau sir dung dién tiép tuc ting cao, trong khi nhiéu dy an dién trong quy hoach dién VII bi cham
tién d6, ngudn nhién liéu cho san xuat dién gap kho khan thi viéc cung cip dién s& gap kho khan thach
thirc trong viéc cung cap dién giai doan téi. Do d6 can nhin nhan, danh gia lai dé dua ra cac giai phép
phét trién trong thoi gian toi.

Trong 10 nim tré lai ddy, nganh dién da thuc hién tét nhiém vu cung tmg dién cho phéat trién kinh té - x&
hoi cling nhu sinh hoat cua nhan dan. Ha ting cung cip dién dugc dau tu bai ban phéat huy hiéu qua. Tinh
dén hét nam 2019, tong cdng suat dat cua hé thong dién qudc gia dat khoang gan 54.880 MW. Heé théng
ludi truyén tai dugc dau tu vai khdi lugng 16n, dap ng tét yéu cau dau ndi giai toa cong suat cac du an
ngudn dién va ting cuong nang luc truyén tai cua toan hé thong.
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Chu trwong va chinh sach

La mét trong nhitng bo phan cau thanh quan trong cia toan nganh ning lugng, trong thoi gian qua, nganh
dién Viét Nam d3 nhan duoc sy quan tdm chi dao cua cac cip lanh dao Pang, Nha nudc va Chinh pha
nham muc tiéu phat trién phd hop véi duong 16i chinh tri chung huéng téi muc tiéu chung caa toan nganh
nang luong trén ca nudc. Ngodi muc tiu dam bao an ninh cung cip dién, cung cap du dién véi chat
lwong cao cho cac hoat dong kinh té chinh tri - x& hoi, véi chat luong tét, an toan va do tin cay, nganh
dién Viét Nam ciing hudng téi muc tiéu thic day sy phat trién cua thi truong dién canh tranh.

Bo Cong Thuong ciing dang dé xuat xay dung du &n Luat stra doi, bo sung mot sé diéu caa Luat Bién luc
nham th&o g& mot sé vudng mac trong qua trinh thuc hién hién nay.

Ngay 14/6/2017, Thu tuéng Chinh phu da théng qua Nghi quyét sb 852 / QDTTg vé viéc phé duyét
Phuong an tong thé quan ly va tai co ciu cac cong ty thuoc EVN giai doan 2017-2020 (goi tat la Nghi
quyét 852). Pugc su chi dao cia Chinh phu, Bo Cong Thuong, EVN tiép tuc phdi hop, t6 chirc, co cau lai
dung tién do. Dac biét, tap doan da trién khai va van hanh thanh cong thi truong phat dién canh tranh.
Tuy nhién trén thuc té du Viét Nam c6 thi truong ban budn canh tranh nhung chi c6 mot bén mua 1a Tap
doan Pién lyc Viét Nam (EVN) nén chua hinh thanh thi trudng dién canh tranh hoan chinh, diéu nay sé
duoc c4c co quan quan ly nha nuéc xay dung va diéu chinh dan.

Theo B¢ truong Bo Cong Thuong, Viét Nam tiép tuc trién khai Chuong trinh quéc gia vé sir dung ning
luong tiét kiém va hiéu qua giai doan 3 dén nam 2030. Trong giai doan 2019-2020, Viét Nam da c6 su
phét trién manh mé& cua nganh ning luong. Ning lugng tai tao, dic biét 1a nang lugng mat troi va ning
lwong gié Vé mat cu thé, hon 16,5 GW ¢6ng suét nang luong mit troi da dugc két ndi vao ludi dién qubc
gia (twong ung vai 23,9% cong suat lap dat toan qudc); Néu tinh ca 20,6 GW thuy dién thi cong suat lap
dat dién tir nang luong tai tao cua Viét Nam twong tng véi 55,17% cong suat lap dat qudc gia. Cac chinh
sach va chu truong ciia Chinh phi trong nhitng nam gan day sé tiép tuc khuyén khich va khuyén khich sy
phét trién ciia nganh ning lugng tai tao nham dat dwoc cac muc tiéu dai han lién quan dén loi ich kinh té
va mdi truong.

Chu truong cua Pang va Nha nudc Viét Nam lubn chi trong phat trién nganh dién, ludn chu truong lay
dién di trudc mot bude, 1am dong luc phét trién kinh té - xa hoi, nang cao doi séng nhan dan va cai thién
an ninh qudc phong. tiém nang. Tai Nghi quyét s6 13 / NQTW IV Hoi nghi Ban Chép hanh Trung wong
Pang khoa XI, tir ngay 16 thang 01 nam 2012 vé viéc xay dung hé thong két cau ha tang dong bo da dua
nude ta co ban tré thanh nude cdng nghiép theo hudéng hién dai. Nam 2020: "Vé ha tang cip dién dam
bao cung cap du dién cho san xut va sinh hoat, dap ¢ng yéu cau céng nghiép hoa, hién dai hda dat nuéc;
di doi vai tiét kiém, giam tiéu hao ning luong”. Vi vay, viéc 1ap Quy hoach phat trién dién luc qubc gia
giai doan 2021-2030, tam nhin dén nam 2045 (Quy hoach dién VI11) 1a nhiém vu cap bach va mang tinh
thoi su.
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PE AN QUY HOACH PIEN VIII

Théang 3/2021, Bo Cong Thuong di bao cao Hoi dong tham dinh va trinh Tha tuéng Chinh phu Dé an
Quy hoach dién VIII.

Bo Cong Thuong khiang dinh b4o c4o méi nhat cua Chinh pha vé quy hoach ning luong 8 s& khac phuc
duogc tinh trang mat can d6i ngudn giita mién Nam (du thira) va thiéu hut & mién Béc va khéng ting
ngudn nang lugng than. Thir truong Bo Cong Thuong Dang Hoang An di ky to trinh trinh Chinh phu phé
duyét D& 4n Quy hoach phat trién dién luc qubc gia giai doan 2021-2030, tam nhin dén nim 2045 (goi 1a
Quy hoach ning luong 8). Pé an Quy hoach dién VIII duoc lap trén co s Nghi quyét 55 ngay
11/02/2020 caa B Chinh tri dya trén 3 quan diém cét 18i bao gom:

e Thit nhat, phét trién dién luc di trwéc mét buwdc nham cung cap di dién, ddp g yéu cau phéat
trien kinh té - xa hgi va nhu cau dién cho sinh hogt czza nhan dan.

e Thit hai, phat trién dong bg nguon va ludi; thuc hién dau tw phat trién dién liee can doi giira cac
ving, mién trén co s¢ sir dung hop 1y, ¢6 hiéu qua nguon tai nguyén nang lieong so' cap cia moi
viing mién; khong xay dung thém cdc dwong day truyen tai dién lién mién giai doan 2021-2030;
han ché toi da viéc xay dung méi cac dwong day tai dién lién mién giai doan 2031-2045.

e Thit ba, tiép tuc xem xét, phat trién thiy dién, niang heong tai tao va nang lwong méi (dién gio,
dién mat troi, dién sinh khei, dién rdc...) véi quy md phi hop. Xem xét 16 trinh gigm cac nguon
dién than, phat trién cac nguon dién khi LNG mét cac hop Iy. Tang cwong nhdp khdau dién trén co
s¢ tun thui cdc van ban ghi nhé da cam két.

Quy hoach Pién V111 dé hai hoa nguon dién hai mién Nam - Bic

Theo B6 Cong Thuong, tong cong suat lap dat cua cac ngudn dién trén ca nude dén cudi nam 2020 dat
69,342 MW. Hé thong dién cua Viét Nam 16n thir hai Dong Nam A va thir 23 trén thé giéi. Tuy nhién,
téng cdng suat dua vao van hanh giai doan 2016 - 2020 méi dat 28,377 MW, thyc té cac ngudn nhiét dién
(than, khi) chi thuc hién dugc 63%, thay dién chi 61%. Cac nha may ¢ phia Bac cham tién do, doi khi
dan dén thiéu hyt ngudn dién. Dan dén viéc phat trién cac ngudn niang lugng trong thoi gian qua khong
phU hop véi su phan bd va mét can dbi cung cau ting khu vuc va ap luc truyén tai tir mién Trung va mién
Nam. Do nhiéu nha may nhiét dién than phia Bac trién khai cham nén sb luong cac du an dién mat troi
dang duoc phat trién chi yéu & mién Trung va mién Nam, con mién Bac khdng tu can ddi duoc ngudn
dién. Dan tai thira cung ngudn ning lwong & trung tam mién Trung va Phia Nam.
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| K&hoach phat trién ngudn dién giai doan 2025-2045
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Nguon: Vneconomy.vn

Dy thao Quy hoach dién VIII dua ra nhidu ndi dung méi nham khac phuc nhiing ton tai trude ddy. Thay
d6i quan trong nhat ¢ day 1a giam nang luong tir than da va ting nang luong tir khi dét. Theo quy hoach
phét trién, tong cdng suat cac nha may dién dén nam 2025 khoang 102,590 — 105,265 MW, trong dé:
thuy dién dat 25,323 MW, tuong (ng 24%; nhiét dién than 29,679 MW, tuong duong 28%; nhiét nang
khi (bao gdom ca LNG) 14,117 MW, bang 13%; cac ngudn ning luong tai tao ngoai thuy dién (ning
luong gid, nang lugng mat troi, nang luong sinh khdi..) 29,618 — 31,418 MW, biang 28%; nhap khau dién
3,853-4,728 MW, tuong tng Véi 3.7%. Do d6, cac ngudn ning luong tré nén can dbi hon: nha may nhiét
dién than da giam ty trong dang ké trong hé théng dién so véi hién nay, ning luong tai tao tang truong
cham lai, con nha may nhiét dién khi tang.

Dang cha ¥ 1a dén nam 2045, ty trong cta cac nha may nhiét dién than giam xudng chi con 15.4- 19.4%;
nhiét dién khi (bao gom ca LNG) tiép tuc tang truong 23.5- 26.9%. Vi vay du thao Quy hoach dién VIII
thuc chat 1a dé giam manh luu lugng than trong hé thdng dién chir khdng phai nhu mét s6 quan diém cho
rang Quy hoach dién VIII 1am ting luu lugng than. Tuy nhién, ty trong ctia ning luong tai tao s& khong
tang manh mé& cho dén nam 2030.

Nhin nhan khach quan

Trong tuong lai, sy phét trién cua nganh dién Viét Nam s& ngay cang gap nhiéu thach thiuc dé dap tng
nhu cau vai nén kinh té ting trudng va nang cao mac sdng cua ngudi dan. Mot sé thach thie quan trong
ctia nganh dién cy thé nhu sau: nhu cu st dung dién dang va sé& tiép tuc ting truong manh; cac nguon
ning luong so cip dang dan bi can kiét, kha ning cung cap cic ngudn ning lwong so cap bi han ché nén
s& s6m phai nhap khau nhién liéu; viéc xay dung nhiéu ngudn niang luong khdng theo quy hoach, phan b
trong mot ving khong duoc can dbi, lam hao phi dién ning, din dén ton that truyén tai cao; con sy phat
trién manh mé cua cac ngudn ning luong str dung niang lwong tai tao nhu gid, mit troi s& dan dén nhing
kho khin nhét dinh trong van hanh hé thong dién, cho nén s& can phai khat khe vé bao vé méi truong
trong lGc van hanh.
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Dé vuot qua nhitng khé khan, thach thirc duoc néu & trén, 1a phai dam bao cung cap dién 6n dinh, tin cay,
dap (g nhu cau phat trién kinh té - x4 hoi va an ninh quc phong. Quy hoach dién V111 1a rat hop Iy, phi
hop vai 16 trinh phat trién nang luong tai tao, phi hop véi cha truong ciia Bang va Chinh pha, dé tranh bi
can tro bai nhitng bat cap cua phét trién niang luong tai tao “qua noéng” dan dén sy mat 6n dinh van hanh
cua hé thdng va thiét hai cho hé thdng dién trong nudc.

SU TAC PONG CUA DICH BENH

Nhu cau phuc héi sau khi kiém soat dich bénh

Theo thong tin tir Tap doan Pién lyc Viét Nam (EVN), san lugng dién tiéu thy trén toan qudc tir dau nam
dén nay da ting dang ké. Do d6, da c6 nhiing thoi diém muc tiéu thu dat dinh so vai tong luong dién tiéu
thu cua qudc gia 1a 42,146 MW (ngay 21/6/2021). Theo EVN, san luong dién thuong pham thang 8/2021
udc dat 19.2 ty kWh, liy ké 8 thang dat 151.49 ty kWh, ting 6.4% so véi cung ky. Cudi thang 8/2021,
tiéu thu dién tai mién Bic va mién Trung van ting manh do xuat hién cac dot ning néng véi cong suat
dinh 1a 21,782 MW.

Do chiu anh huéng cua dot gidn cach xa hoi theo Chi thi 16 cua Tha tudng Chinh phi, hau hét cac doanh
nghiép phai ngimg hoat dong san xuat, dan dén san luong dién tiéu thu cua céc tinh thanh phia Nam lao
déc giam sau. Tuy nhién khi dich bénh nhanh chong duoc kiém soét, Viét Nam dan lay lai vi thé 1a mat
xich trong chudi cung ung toan cau, cac doanh nghiép xuat khau chu luc cia nude ta nhu dét may, thuy
san, linh kién dién tir.. ting budc khoi phuc san xuat dan dén nhu cau tiéu thy dién dang ting budc ting
tro lai.

Sau hon mot thang tro lai hoat dong san xuét trong “diéu kién binh thudng méi”, cac doanh nghiép trong
khu ché xuat (KCX), khu cong nghiép (KCN) caa TP.HCM da tirng budc 6n dinh va ting toc. Cho dén
nay, c6 1,355 cong ty d4 hoat dong tro lai trong KCX va KCN, tuong tng véi 96% sb cong ty trén dia
ban. Piac biét, cac cong ty lién tuc bd sung cong nhan dé van hanh day chuyén san xuat, dat khoang 80%
tong s lao dong trong diéu Kién binh thuong.

Hoat dong san xuat cong nghiép c6 dau hiéu phuc hdi nhe trong thang 10 khi chi sé san xuét toan nganh
cong nghiép (11P) thang nay ting 6.9% so véi thang trude, nhung van giam nhe so véi cling Ky nam trudc
(giam 1.6%). Trong 10 thang dau nam nay, chi s6 IIP toan nganh wdc tinh ting 3.3% so vai cing Ky nim
trude, hon mirc tang 2.7% so véi cing Ky nam 2020 nhung thap hon nhiéu so véi mic ting 9.5% so Vi
cung ky nam 2019. Trong d6 cdng nghiép ché bién ché tao ting 4.5% (cung ky nam 2020 ting 4.2%);
San xuat va phan phéi dién tang 4.1% (ctng ky nam 2020 tang 3.2%).
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Theo Tap doan Pién luc Viét Nam (EVN), gia nhién liéu dau vao thang 7/2021 va 20 ngay dau thang 8
nam 2021 cao hon dang ké so véi thong s6 gia binh quan thyc hién 6 thang dau nam 2021, dic biét la gia
than. Nguyén nhan la do gia than thé gisi dong loat ting manh va chi phi van chuyén ciing ting.

Gia than thé giéi trong nam 2020 c6 muc binh quan khoang 73 USD/tan, gia than 5 thang dau nam 2021
c6 muc gia khoang 85 USD/tan. Tai thi truong trong nudc, gia than nam 2020 c6 muc binh quan khoang
1,580,000 ddng/tan va 6 thang dau nam 2021 1a khoang 1,650,000 dong/tan. Tur thang 6/2021, than thé
gioi bat dau tang vot tir mic 90 USD 1én dén nay 1a hon 170 USD va gia than trong nudc ciing di ting
Ién mirc binh quan hon 2,000,000 dong/tan. Nhu vay, gi4 than thé giéi di ting so véi nam 2020 khoang

130%, con gia than trong nudc da tang khoang 30%.

Coal prices soared in 2021 (Weekly basis, in dollars per ton)
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Nguon : Nikkei Asia
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Nguyén nhan chinh 1a do su thiéu hut khi ¢t & Chau Au va Chau A di day nhu ciu than dé 1én cao khi
Thé gidi duoc du bao 1a s& ¢ mot mua dong khic nghiét. Hién tai cac nudc phét trién dang o tinh thé
tinh thé tién thoai ludng nan khi chinh séch chéng bién ddi khi hau cua Hiép Binh Paris (2015) Hiép dinh
khi hau Glassgow (vira duoc thong qua) vé cit giam khi thai carbon s& han ché st dung nhién liéu hoa
thach ban (than dé, dau khi..).

Gia khi d6t ¢ chau Au da tang tir dau thang 4 khi diéu kién thoi tiét lanh gia bat thuong khién kho khi @6t
& chau Au giam xudng dudi mic trung binh 5 nam trude dai dich, cho thay ngudn cung tiém ning. Thém
vao d6 1a sy phuc héi kinh té sau khi cac nudc nai long cac han ché do COVID-19. Pai dich ciing da thic
day nhu cau nhiéu hon du kién, dan dén tinh trang thiéu khi d6t. Theo céc nha phan tich, tinh trang khan
hiém khi d6t dang gay cing thang cho thi truong trong nhitng ngay can dong. Biéu ndy, cling vai su canh
tranh 16n tir chau A va Nam My trong viéc cung cap LNG, dang khién gia khi dt tham chi con cao hon.

O Chau A,Nhat Ban va Han Qudc 1a hai nuéc nhap khau khi d6t (LNG) nhiéu nhat trong khu vuc. Tuy
nhién véi Chinh sach “chuyén tir than sang khi” da thuc day Trung Qudc trd thanh nuéc nhap khau LNG
nhiéu nhat khu vuc chi sau Nhat Ban.

Asia spot LNG prices vs forward swap prices
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Gié khi d6t Chau A ky han giao ngay so vdi ky han phéi sinh hodn d6i

Nguon : Reuters

Tuy nhién véi viéc khan hiém ngudn cung khi ddt ty nhién ciing nhu gia ting cao khién cho cac nudc
dang phat trién trong khu vuc nhu Trung Qudc va An Do khong con su lya chon nao khac ngoai viéc st
dung than d4 — nguyén liéu ré va dé kiém bat chap cam két chéng bién doi khi hau dé huéng toi mot
tuong lai khong khi thai.
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SU PHAT TRIEN NANG LUQNG TAI TAO VA CHINH SACH

SU PHAT TRIEN CUA NANG LUQNG TAI TAO

Viét Nam c6 tiém ning dic biét 16n & viéc khai thac cac ngudn ning lwong tai tao nhu: thuy dién, dién
gi6, dién mat troi, dién sinh khoi.
Tap doan Dién lyc Viét Nam (EVN) cho biét, 6 thang ddu nim 2021, san lugng dién san xuat va nhap

khau toan hé thong dat 128.51 ty kWh, ting 7.4% so vé6i cung ky nim 2020. Trong do, ning luong tai tao
(dién gio, dién mat troi, dién sinh khéi) huy dong dat 14.69 ty kWh, chiém ty trong 11.4%.

Ty trong san lugng huy dong cua mot sb loai hinh ngudn dién chinh trén tong san luong dién san xuat
toan hé théng nhu sau:

o Thuy dién huy déng dat 30.46 ty KWh, chiém ty trong 23.7%.
e Nhiér dién than huy déng dat 66.67 ty KWh, chiém ty trong 51.9%.
e Tua bin khi huy dong dat 15.66 ty kWh, chiém ty trong 12.2%.

e Nang lwong tai tao (dién gié, dién mat troi, dién sinh khoi) huy déng dat 14.69 ty kWh, chiém ty
trong 11.4%.

e Dién nhdp khdu dat 624 triéu kWh, chiém ty trong 0.5%.

San luong dién thuong pham toan EVN trong 6 thang udc dat 111.75 ty kWh, ting 8.36% so clng ky
nam trudc.

San lugng dién truyén tai thang 6/2021 dat 18.37 ty kWh, trao luu truyén tai chu yéu theo huéng Trung -
Béc va Trung - Nam. Lity ké 6 thang nam 2021, san luong dién truyén tai dat 102.1 ty kWh, ting 1.9% so
cung Ky nam trudc.

Poi véi thuy dién

Tinh dén nam 2015, tong cong suat toan thuy dién nho roi vao khoang 2,300 MW. Cudi nim 2019 tng
cong suit cua toan hé thong dat khoang 56,000 MW, trong dé téng cong suat cua thay dién dat 21,000
MW, chiém ty 1& 37% so véi co cdu ngudn dién toan hé thong. Nhiing du &n thuy dién 16n nhit duoc xay
dung va hoan thanh trong nhitng nim gan diy bao gébm Thuy dién Son La (2,400 MW), Thay dién Lai
Chau (1,200 MW) va Thuy dién Hudi Quang (560 MW). Cho dén cudi nam 2018, ca nudc ta c6 khoang
23,182 MW cdng suét twong duong khoang 818 nha may thuy dién vira va lén va 3,322 MW cong suét
turong duong 285 nha may thuy dién nho. Bén canh nhitng loi ich dem lai, thuy dién ¢ nudc ta cling dung
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truéc nhitng thach thic vé viéc xir Ii nhimg tic dong ma cong trinh gay ra d6i voi méi trudng tu nhién, vi
du nhu gy v& dap, thay dbi dong chay, pha v& sinh ké cia nguoi dan dia phuong, gdy mat ring, anh
hudéng dén ngudn nuéc ha luu.

Véi nang lwong gio

Vi viéc tan dung duong b bién dai va cac ngon ddi nli viing cao & mién Béc va mién Trung, Viét Nam
dang co nhimg budc phat trién cac trang trai gié. Véi khoi dau 1a trang trai gioé ¢ cac tinh Binh Thuan,
Bac Liéu, tinh dén thang 5 nim 2019 di c6 7 nha may dién gi6 di vao van hanh. Theo quy hoach, Viét
Nam s€ ¢6 2,000 MW dién gi6 vao 2025 va 6,000 MW vao 2030.

Véi nang lwegng mat troi

Viét Nam c6 thé phét trién manh vé mang nay ¢ cac tinh mién Trung va mién Nam. Nira dau nam 2018,
Bo Cong thuong dd ghi nhan c6 272 du 4n dién mat troi duge dang ki véi tong cong suat 1 17,500 MW,
I6n gap 9 lan thiy dién Hoa Binh va 7 lan thiy dién Son La. Tuy nhién, cong suat dién mat troi chi dat
850 MW vao nam 2020 theo quy hoach, khoang 4,000 MW nam 2025 va khoang 12,000 MW nam 2030.

SUC BAT TU CHINH SACH

Vé hién trang phat trién niang luong tai tao: dai dién Bo Cong Thuong cho biét, tinh dén hét thang 9/2020
tong cong suat lap dat dién gio dat 485 MW, dién mat troi dat 5,829 MW, dién sinh khoi dat 169 MW
chiém khoang 11.2% tong cong suat lap dat toan quoc.

Vé san luong cua nang luong tai tao: Tinh dén hét thang 9/2020, dién san xuét tir dién gio dat 630 triéu
kWh, dién mit troi dat 7,274 triéu kWh, dién sinh khéi dat 303 triéu kWh chiém khoang 4.4% tong san
luong dién san xuat toan qudc. Riéng dbi voi dién mat troi mai nha, tinh dén ngay 14/10/2020 da co trén
57,000 hé thdng duoc lap dat vai tong cong suat 1,747 MWp.

+ Tinh dén ngay 31/12/2020, trong tong s6 69,340 MW cdng suat lap dit nguon dién toan quéc, 16,420
MW dién mat troi (bao gom 8,673 MW dién mat troi tap trung va 7,755 MW dién mit troi mai nha), 514
MW dién gi6, 382.1 MW dién sinh khéi, 9.43 MW dién rac. Tong cong suat lap dat dién niang luong tai
tao chiém hon 25% tong cong suit lp dat toan hé thong.

+ Tinh dén giita thang 10/2021, tong cng suat cac du an ngudn dién dau tu theo hinh thuc BOT va IPP
(khdng ké cac nguodn dién gio, dién mat troi va thuy dién nho) di dua vao van hanh dén niam 2020 1a
7,355 MW/62,250 MW tdng cdng suit cac ngudn dién (chiém 11.8%). Cac du an ngudn nhiét dién dau tu
theo hinh thie BOT va IPP dang trién khai thyc hién (dd c6 chu dau tu, dy kién s& dwa vao van hanh
trong giai doan dén nam 2030) khoang 27,250 MW.

+ Pbi voi nguodn dién ning luong tai tao, tinh dén ngay 31/12/2020, trong téng sé 69,340 MW cdng suét
lip dat ngudn dién toan qudc, da co 16,420 MW dién mit troi (bao gom 8,673 MW dién mit troi tap
trung va 7,755 MW dién mat troi mai nha), 514 MW dién gid, 382,1 MW dién sinh khdi, 9.43 MW dién
rac, dién ning lugng tai tao chiém 25.3% tong cong suat lip dat.
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Két qua thuc té hai nam 2019 va 2020, san lugng dién phat tir ngudén ning lwong tai tao dat twong Gng
5,242 ti kWh va 10,994 ti kWh da gop phan giam dang ké dién chay dau gia cao. Néu so sénh sé liéu
ngudn dién dau thyuc té dugce huy dong vai du bdo ciia EVN thi dién chay dau dd giam 2.17 ty kWh nam
2019 va giam 4.2 ty kWh nam 2020 (tiét kiém khoang 10,850-21,000 ty VND).

Cac nguodn ning luong tai tao da ho tro tich cuc vao viéc cung cap ngudn dién, gép phan dam bao cung
tmg dién, giam phat thai khi nha kinh va céac phat thai 6 nhiém khac nhu SOx, NOx, bui.. phat huy xu
huéng tiéu dung xanh, gitp bao vé mai truong va khi hau cua Viét Nam néi riéng ciing nhu cua thé gioi
noi chung.

Quy hoach dién VIII ciing cho thdy, ngudn dién ning luong tai tao tiép tuc duoc wu tién phat trién vai ti
1& hop ly, hai hoa gitra cac ving mién, dam bao céc tiéu chi kinh té - ky thuat va van hanh, phi hop voi
chuong trinh phat trién hé thong dién tong thé giai doan ti nam 2030. Cu thé, ning luong tai tao (khéng
tinh thay dién) sé ting tir mic khoang 17,000 MW hién nay 1én téi 31,600 MW vao nam 2030, chiém ti
Ié khoang 24.3% tong cong suat dat toan hé thong.

Bo Cong Thuong da tham muu trinh Chinh phu ban hanh cac co ché khuyén khich phat trién dién gio,
dién sinh khoi, phat dién tir chat thai ran va dién mat troi. Bo dang tién hanh nghién cau, sta doi Luat
Pién luc dé co co so thuc hién x& hoi hda hoat dong truyén tai dién, nham thao g& nat that quan trong
trong ha tang ning luong; Pong thoi, tiép tuc nghién ctu, dé xuat Chinh phu co ché, chinh sach khuyén
khich thu hit von dau tu tu nhan phét trién ngudn dién nang luong tai tao giai doan tdi nhu: Co ché mua
ban dién tryc tiép, co ché dau thau lya chon Nha dau tu. Cu thé, B6 Cong Thwong da trinh Thu tuéng
Chinh phu phé duyét co ché ban dién tir cac du an dién ning luong tai tao nhu dién gio, dién sinh khdi,
dién tir chat thai ran, dién mat troi theo Biéu gia ban dién ¢b dinh (FIT) trong 20 nam. Pon ctr nhu co ché
khuyén khich phat trién dién mat troi tai Viét Nam tai Quyét dinh 11/2017/QB-TTg ngay 11/4/ 2017 va
Quyét dinh s6 13/2020/QP-TTg ngay 6/4/2020, Co ché hd tro phat trién cac du 4n dién gio tai Quyét
dinh s6 37/2011/QD-TTg va duoc sira doi bd sung tai Quyét dinh s6 39/2018/QD-TTg di tao ra su blng
nd cua cac dy an dién mat troi, dién gié (chu yéu 1a cc nha dau tu tu nhan). Cung véi d6 1a cac chinh
sach wu dai vé thué thu nhap doanh nghiép, thué nhap khau, thué VAT, thué sir dung dat & mic cao nhat
theo quy dinh hién hanh.

Nho céc chinh sach khuyén khich duoc Chinh phu ap dung phi hop néu trén, trong thoi gian qua, nhat la
trong giai doan 2 nam 2019-2020, Viét Nam di c6 sy phét trién rat nhanh cua niang luong tai tao (dac biét
la dién mat troi).
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CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

CTCP Nhiét dién Pha Lai (PPC : HOSE)

CTCP Nhiét dién Pha Lai (PPC) cd tién than 1a Nha may Nhiét dién Pha Lai duoc thanh lap vao nim
1982. Cong ty hoat dong chinh trong linh vuc san xuat va kinh doanh dién niang. Tur nim 2006,
PPC chuyén sang hoat dong theo md hinh ¢é phan. PPC duoc giao dich trén S¢ Giao dich Ching khoén
Thanh phb H6 Chi Minh (HOSE) tir thang 01/2007. Hién nay PPC dang giao dich tai mac P/E = 10.38 va
EPS la 2,263 dong/co phiéu.

CTCP Nhiét dién Ba Rja (BTP : HOSE)

CTCP Nhiét dién Ba Ria (BTP) ¢ tién than la Nha may Dién Ba Ria duoc thanh lap vao nim 1992. Nam
1995, Nha may chuyén thanh don vi thanh vién thudc Tong Cong ty Dién lyc Viét Nam. Nha may Nhiét
dién Ba Ria chuyén sang hach toan tai chinh doc lap ngay 1/7/2005. Ngay 29/12/2006, Cong ty Nhiét
dién Ba Ria da hoan thanh cong tac c¢6 phan hda va chinh thirc chuyén d6i sang hinh thirc CTCP véi tén
mai la CTCP Nhiét dién Ba Ria. Hién nay BTP dang giao dich tai mac P/E = 18.18 va EPS la 979
ddng/cd phiéu.

CTCP Thiiy Pién Can Pon (SJD : HOSE)

Cong ty Co phan Thay dién Can Pon (SJD) c6 tién than 1a Céng ty BOT Céan Pon duoc thanh lap
vao nam 1988. Cong ty hoat dong trong linh vuc san xuat va kinh doanh dién. SID chinh thirc hoat dong
theo md hinh céng ty c6 phan tir nim 2004. SID duoc niém yét trén HOSE tir nam 2006. Hién nay SJD
dang giao dich tai mirc P/E = 14.68 va EPS la 1,465 dong/cd phiéu.

CTCP Thiy dién Thiac Mo (TMP : HOSE)

CTCP Thuy dién Thac Mo (TMP), tién than 1a Nha may thuy dién Thac Mo, duoc thanh lap nam 1994.
Niam 2006 cong ty chuyén sang hoat dong theo mé hinh ¢6 phan. Hoat dong kinh doanh chinh caa Cong
ty 1a san xuat kinh doanh dién ning. Ngay 18/06/2009, TMP duogc niém yét trén HOSE. Hién nay TMP
dang giao dich tai mirc P/E = 12.16 va EPS la 4,154 dng/cé phiéu.

CTCP Thily dién Vinh Sen - Song Hinh (VSH : HOSE)

CTCP Thuy dién Vinh Son - Séng Hinh (VSH) c6 tién than 1a Nha may Thuy dién Vinh Son truc thuc
Cong ty bién Luc III duoc thanh lap vao nam 1994. Hoat dong kinh doanh chinh la san xuét va kinh
doanh dién ning, dich vu quan ly, van hanh bao dudng cac nha may thay dién, tu van quan ly du an, giam
st thi cong cac nha may thuy dién. VSH chinh thiic hoat dong theo md hinh cong ty ¢6 phan tir nim
2005. VSH duoc giao dich tai Trung tim Giao dich Chang khoan Thanh phd H6 Chi Minh tir nim 2006.
Hién nay VSH dang giao dich tai mac P/E = 19.89 va EPS la 1,508 dong/co phiéu.
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BANG CAC CHI SO CO BAN

Céc chisd PPC BTP SID T™MP VSH
ROE (%) 14.51% 6.33% 11.54% 14.18% 8.45%
ROA (%) 13.03% 4.24% 8.12% 11.45% 3.07%
EPS 2,263 979 1,465 4,154 1,508
P/E 10.38 18.18 14.68 12.16 19.89
P/B 1.55 0.91 1.65 2.78 1.86
Téng No'/VCSH 0.1 0.49 0.43 0.35 1.64

S6 liéu cap nhat ngay 12/11/2021

s Doanhthu(ty) e |[NST(ty) e=®==EPS

SBS NHAN PINH VA PANH GIA

Nganh dién con nhiéu du dia dé tang truong tuy nhién day 1a nhom nganh kinh doanh c6 diéu kién va gia
ban dugce dinh mic do d6 1a nganh nghé 6n dinh nén hau nhu khong bi anh huong nhiéu boi dich bénh
trong thoi gian vira qua, nhiéu doanh nghiép van duy tri duoc két qua kinh doanh tét nhu PC1, REE,
TV2.. Tuy nhién véi viéc gia nguyén liéu dau vao dang ting manh (than, khi) do bi gian doan nguén cung
g sau dich bénh, sé& tac dong khdng nho dén cac doanh nghiép nhiét dién, khién cac doanh nghiép nhiét
dién duoc du bao s& bi suy giam vé loi nhuan trong thoi gian téi. Cac doanh nghiép thuy dién duoc du
bao s& c6 két qua kinh doanh tich cuc hon do dang ¢ mua nudc ndi tir thang 7 dén thang 10 &m lich, véi
lwong nudc doi dao 1am gia ting san lwong dién s& gidp bién lgi nhuan cua cac doanh nghiép thuy dién
nhu SJD, TMP, VSH.. dugc cai thién. Do d6 chung t6i khuyén nghi nha dau tu chdt 16i dan cac doanh
nghiép nhiét dién dé co cau danh myc sang cac doanh nghiép thuy dién.
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KHUYEN CAO

— Chung t6i chi sir dung trong bdo c4o nay nhimg thong tin va quan diém duoc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién
chang t6i khdng bao dam tuyét dbi tinh chinh xac va day du cua nhiing thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan
trong bao cao nay da dugc can nhac can than duya trén nhitng ngudon thdng tin chang ti cho Ia tot nhét va hop Iy nhat
trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay dbi bat ctr luc nao, do d6 chung t6i khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu ndy s& khong dwoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoic 16i
kéo khach hang dau tu vao bat ki c6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi vai ¢ phiéu duoc dé cap
trong bao cdo nay. SBS s& khong chiju trach nhiém vai bét ki thong tin nao khéng nam trong pham vi béo céo nay.
Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc st dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS
hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 15 truc tiép hoac gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai
liéu nay chi nham muc dich Iuu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong réi trén cac phuong tién
truyén thdng, nghiém cam bt ki sy sao chép va phan phdi lai déi véi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Dire Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Nguyén Tudn Anh Nguyén Thai Khanh Tran Anh Ta Tran Phan Anh
anh.nt@sbsc.com.vn  khanh.nt@shsc.com.vn tu.ta@shsc.com.vn anh.tp@sbsc.com.vn

Nouwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty co6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khoi Nghia, Quan 3, TP HCM, Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WWW.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, 205 Giang V6, Quan Bong Pa, Ha Noi, Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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