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I.  TONG QUAN NGANH DUQC
1. Quatrinh hinh thanh
Theoi Bac thugc: Y dugc Viét Nam c6 su
giao thoa va chiu nhiéu anh huong tir Trung
Qudc, do dic diém dia ly va quan hé chinh
tri. Nho trao ddi hoc hoi, di giup mang lai
nhiéu kinh nghiém trong viéc chita bénh, tao
nén nén mong dau tién cho mang Poéng dugc
noi riéng va nganh duoc Viét Nam noi

Tir nam 1858: Nguoi Phap da dua Tay y vao
Viét Nam; m¢ truong dao tao Dugc si Ha
Noi, t6 chirc mot sé bénh vién, bénh xa ¢
khap cac tinh thanh. Tuy nhién mang Dong
duoc tir d6 bi kim ham phét trién, do stc ép
cua Phap, nhiéu dugc si khong duoc phép
ma cura hiéu, vién nghién ctru khai thac duoc
liéu trong nudce ciing bi chén ép.

Giai dogn 1954 — 1975: Mién Bic cai tao
nganh duoc ty doanh, phét trién nganh duoc
qudc doanh. Nam 1965, nhu cau sir dung
thudc ting nhanh, hau hét cac xa déu co
phong trao trong va sir dung cay thubc nam,
tr d6 hinh thanh mang luéi san xuat dugc
hoan chinh tir TW dén dia phuong, nganh
duoc phét trién theo hudng tu cung tu cap.
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Sau 1975, nganh dugc dugc chia lam 3 giai
doan chinh:

- Giai dogn 1 (1975 — 1990): chu yéu bao
gom céc doanh nghiép nha nudc, stc san xuit
khong dang ké. Muc tiéu thy binh quan thubc
trén dau nguoi dat khoang 0.5-1USD/nam. Do
thudc thoi ky nay van khan hiém nén tiéu
chuan chét luong thudc chwa duoc chd trong.

- Giai dogn 2 (1990 — 2005): sau khi c6 Nghi
quyét TW 1V va Quyét dinh 58 cua Thu tuéng
chinh phu, céng nghiép dugc da cé nhirng budc
phét trién dang ké, dam bao phan 16n nhu cau
vé thudc chira bénh.

- Giai doagn 3 (2005 — nay): cac cong ty dugc
day manh qué trinh nang cap tiéu chuan san
xuét Ién GMP — ASEAN — GMP — WHO —
PIC/S — EU — GMP.. nham thich ung véi yéu
cau vé chat luong ngiy cang gia ting va phu
hop qué trinh toan cau hoa cia nganh y dugc
Viét Nam trong qua trinh hoi nhap véi thé gidi.
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2. Thuec trang san xuét
a. Thi phdn phan tan, tiém luc tai chinh nhé

Nganh duoc Viét Nam tinh dén nam 2020 da dat khoang 6.4 ty USD, toc do tang truong kép hiang nim
CAGR dat 6% vao giai doan 2018-2020. Tbc @6 tang treong vao nam 2020 va nam 2021 cham hon cac
nam trugc do siét chat cac bién phap kiém soét 1ay nhiém trong cac bénh vién va thu nhap cua ngudi lao
dong ciing giam manh do hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép bi anh huong boi dai dich Covid-109.

Thoi diém nay hé thong san xuat, kinh doanh dugc
pham van dugc mé rong voi khoang 250 nha méy
san xuit, 200 co so xuit nhap khau, 4,300 dai ly
ban buon va hon 62,000 dai ly ban I¢. Tuy nhién,
quy md doanh nghiép dugc lai c6 tinh phan tan rat
cao, tiém luc tai chinh lai nho. Nam 2020 va 2021,
Duoc Hau Giang — doanh nghiép c6 quy mé Ién
nhat hién nay chi chiém chwa dén 3% trong tong sb
thi phan nganh dugc. Nhitng doanh nghiép trong
top 10 cong ty dugc uy tin nam 2021 ciing chi
chiém ty I& dao dong trén dudi 1% thi phan.

Tir @6 dan dén kha nang ting dau tu vao nghién ctu va trang bi cong nghé san xuét sé bi han ché, kho
khan trong dau tu dy an quy mo 1én, trong viéc mua céc sang ché vé duoc, kho cai thién ciing nhu nang
cao nang luc doi ngii nhan lyc dé nghién ciu phat trién san pham, niang suat kho nang cao va chi phi gia
thanh ciing bi anh hudng.

b. Thuéc nhdp khdu chiém ty trong cao, ddc bigt 1a nhieng phan khic gia tri cao

Nganh duoc Viét Nam gap han ché rat 16n khi thudc san xuat trong nuéc chi dap ung duoc khoang
47% nhu cau thi truong, va da phai nhap khau hon 3.3 ty USD dugc pham trong nam 2020, véi toc do
tang truong kép hang nim khoang 9% vao giai doan 2018-2020. Trong d6, khang sinh 1a nhom dugc
pham dan dau vé kim ngach, thi phan nhém nay chiém khoang 48.5% tong kim ngach nhap khau. Thi
truong nhap khau chi yéu tir cac nudc: An Do, Hoa Ky, Phap, Bic..

Nguyén nhan chu yéu do van dé quy mo va
tiém luc qué nho, tac dong téi trinh do, kha
nang sang ché va san xuat dan t6i cac san
phdam vé dugc phiam duoc doanh nghiép
Viét Nam bao ché duéi dang don gian, thuc
pham chirc nidng va cac loai thudc generic
(dugc pham hét thoi gian bao ho doc quyén)
dé giai quyét nhitng bénh 1y thong thudng.
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3. Ning luc va nhu cau
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a. Chugi gia tri nganh cong nghiép dwoc Viét Nam

Nhom san xuat: bao

gdm céac nha cung g
nguyén liéu san xuat
dugc pham, cac cong
ty duoc ndi dia, cac
cong ty dugc FDI.

Nhom phan phoi: Bao
gom cac nha phan ph01
si, phan phdi 1é noi dia
va nudc ngoai, hé
théng cho si.

Nhom ban lé: Bao géln
bénh vién, nha thuoc,
cac phong mach tu
nhan.., Day la nhom
truc tiép phan phéi dén

tay nguoi ti€u dung
cuoi cung trong chuoi
gia tri.

Hién nay, tai Viét Nam c6 khoang 178 doanh nghiép san xuét thudc (trong d6 c6 khoang 100 doanh
nghiép san xuét thude tan duoc, 80 doanh nghiép san xuit thudc déng duogc, trén 300 co s& san Xuat
thudc dong duoc). Hau hét cac doanh nghiép déu tap trung san xuét céc loai thubc phd bién trén thi
truong, trong khi d6 cac loai thudc chuyén khoa, dic tri, yéu cau ky thuat bao ché hién dai lai khong
duoc quan tdm. Tir d6 gdy nén tinh trang san xuat chong chéo, tranh gianh phan khic thi trudng nho
gitta hau hét cac doanh nghiép trong nuéc. Phan khic thude dac tri, chuyén khoa.. véi gia tri cao hoan
toan do cac doanh nghiép nudc ngoai chiém linh.

Tai Viét Nam, cac nha san xuit duoc pham cé thé chia thanh nhiéu nhdm theo céc tiéu chi phan loai
nhu: theo hinh thirc s¢ hitu, theo phan khic san pham, theo chién lugc kinh doanh.

b. Hé théng phan phaéi thusc

Hé thdng phan phdi tai Viét Nam bao géom cac thanh phan tham gia chinh nhu sau:

Céc doanh
nghi¢p phan
phoi dugc pham

chuyén nghiép:

*Nha nuéc phoi
*Tu nhan
*Nudc ngoai

Cac cong ty
vira san xuat
vira phan

Hé thong chg

Heé thong
bénh vién
cong lap va
bénh vién tu
nhan

, Hé¢ thong
H¢ thong nha phong mach

si thuoc

(phong kham
bénh) tu nhan
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Il.  TRIEN VONG NGANH DUQC
Tiém niing ting trwéng dai han

Viét Nam 1a 1 trong nhitng qudc gia c6 tdc d6 gia hda dan s6 nhanh nhat thé gioi, ngudi tir 60 tudi tre
Ién chiém hon 12% dan sé vao nam 2021 va dén 2050, con s6 nay duoc du bao s& tang 1én trén 25%.

Hién nay, tudi tho trung binh caa ngudi Viét Nam ¢ muac 73.5 tudi, nhung s6 nam sdng khoe manh
thip so voi nhiéu nudc. S6 nim phu nit séng ¢d bénh tat trung binh khoang 11 nim va nam gioi
khoang 8 nim. Pang luu ¥, trong ganh ning bénh tat kép, ngudi Viét Nam thudng mac cac bénh man
tinh, binh quan mdi ngudi cao tudi tir 65 tudi tré 18n co 3 bénh, chu yéu la cac bénh khong lay nhidm,
doi hoi diéu tri va chim soc 1au dai.

Nhu cau cham soc sic khoe va chiam soc xa hoi ting 1én theo d6 tudi. Thi trudng nganh chim soc sic
khoe Viét Nam dang gia ting nhanh chong. Tong chi tiéu cho y té tang tir 16.1 ty USD (2017) 1én hon
20 ty USD (2021). Chi tiéu cho duoc pham ciing tang dén hon 6.6 ty USD trong nim 2021

Viéc dau tu, ndng cap nha may 1én tiéu chuan cao nham dau thau vao kénh ETC s& 12 10i giai cho bai
toan ting truong trong thoi gian téi. V&i sy hd tro phap 1y, dac biét 1a thong tu 15/2019/TT-BYT, céc
san pham noi dia da bat dau tham nhap dang ké vao kénh ETC (Thudc diéu trj), dac biét 1a & Nném 2,
von trude day chi 13 san choi cua san pham nhap khau. Pay sé& 1a co hoi tiém ning cho cac doanh
nghiép duoc dang niém yét hién nay.

Trién vong trong nim 2022

Trude tac dong cua dai dich, nganh dugc da gap nhung kho khan nhat dinh khi dat gy chudi cung
g, gia nguyén lidu va van chuyén tang cao, cung voi do 1a cac quy dinh phong chdng dich bénh siét
chat cua Chinh phu, ngudi dan han ché dén céac co so diéu tri bénh di 1am cho thi truong Duoc pham
bi tri tré nang né. Su tac dong cua Covid-19 dén nganh Dugc trong ndm 2021 cho théy c6 dén 57.14%
doanh nghiép danh gi4 tinh hinh kinh doanh ¢6 xau di.

Nam 2022, sau khi dich bénh qua di s& c6 nhiéu tin hiéu tich cuc hon so v6i nam 2021. Néu nhu nganh
dugc trong nam 2021 dugce danh gid 1a kho c6 nhiing dot phd, phan hoa gitta cac doanh nghiép, thi
trién vong nam 2022 da ndi bat hon vé trién vong tich cuc hon so v&i nam 2021. Céc Hiép dinh thuong
mai tu do thé hé méi (FTA) ma Viét Nam da ky két s& 1a dong luc ting truéng cua nganh Duoc trong
thoi gian téi khi tao diéu kién cho céc doanh nghiép duoc pham mé rong thi truong xuat khau, phat
trién mang ludi phan phéi, tiép can thém vén, cong nghé va ngudn nhan lyc chat lugng cao hudng toi
céc dong san pham dat tiéu chuan cao hon nhu EU-GMP, Japan-GMP

Du b4o quy mé nganh dwoc pham Viét Nam dat xap xi 141,400 ty ddng, ting 9.2% so véi cung Ky,
dén tir nhu cau cho céc san pham hd tro ting stirc dé khang va phong dich tiép tuc ting truéng va nhu
cau diéu tri cac bénh huéng than kinh, tim mach, hd hap, rdi loan ni tiét.. do cc di chiing sau khi mac
CoVviID169.
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Céc doanh nghiép lén tham gia chudi ban Ié

Nhan thay tiém ning 16n cia nganh duoc, nhiéu cong ty ban 1¢ hang ddu d3 va dang dau tw manh mé
vao linh vuc ndy nham tim kiém co hoi ting truong.

Cac doanh nghiép dau nganh ban Ié¢ dang budc vao cude dua maéi trong linh vuc duge pham. Vao
thang 11/2021, Cong ty c6 phan Pau tu Thé gisi Di dong (ma ching khoan: MWG) d3 mua 1.294
triéu c6 phiéu cua Cong ty co phan Ban Ié An Khang (Nha thuéc An Khang), véi gia tri 1a 52.2 ty
ddng, nang s hitu tir 49% Ién 100% chudi Nha thuéc An Khang. Hién doanh s6 mdi nha thudc trén
thang dat khoang hon 500 triéu dong, bt dau cham ngudng hoa vén. Cong ty ¢b phan Pau tu Thé gioi
Di dong xay dung mot s6 mé hinh An Khang méi nhiam ting doanh thu va tdi wu hoa chi phi mdi cira
hang, dong thoi doanh nghiép sé& ting nhanh sé ctra hang trong 2022.

Mot doanh nghiép ban Ié dang dau tu manh
mé cho chudi nha thudc can nhic t6i ¢6 Cong
ty c6 phan Ban l¢ Ky thuat s6 FPT (FPT
Sl ki e g B Retail) - thanh vién cﬁa‘Tép doan FPT. Nam
— T 2017, FPT Retail di dau tu vao chudi nha
" thuéc Long Chau véi tham vong din dau
nganh ban I¢ dugc pham. Hién, doanh sé
nhiéu nha thudc Long Chau da dat xap xi 10
ty dong. FPT Retail s& day nhanh téc d6 mo
mai thém 200-300 cura hang trong 2022.

NHA THUOC

Hién nay, doanh nghiép ban Ié¢ khong chi canh tranh véi nhau ma day con 1a “cudc chién” thi phan
quyét liét v4i dai gia nganh duoc da co thuong hiéu.

CHU TRUONG CHINH SACH

B6 Y té di ban hanh Thong tu 15/2019/TT-BTY, nham hd tro cac cong ty san xuit thudc trong nudc
c6 cdng nghé san xuat cao. Theo d6 hoat dong mua thudc cua bénh vién cong lap s& théng qua qua
trinh ddu thau phai dugc phan chia theo tiéu chuan chét luong, trong d6 2 nhom thudc cao nhat (chiém
khoang 60% gi4 tri goi thau thudc generic) dugc gigi han cho thudc dat chuan EU-GMP hoic tuong
duong (vi du, Japan-GMP va PIC/S-GMP duoc cip boi cac nudc thanh vién ICH). Luat Duogc Viét
Nam nim 2016 va Thong tu 03/2019 / TTBYT) ciing wu tién thudc san xuét trong nudc, néu co thé
thay thé hoan toan thudc nhap khau.

Qua trinh phé duyét thudc kéo dai khién ngudn cung thudc trong nganh bi that chat gay anh huong boi
téc do cAp phép thudc hién tai. Mac du diéu nay tac dong toi mdi cong ty khong gidng nhau va phy
thugc vao sb dang ky thude dang c6 hoic co cau doanh thu san pham, song mit bang gia cua nhiéu loai
thudc c6 muirc ting twong d6i 6n dinh, du dé bu dap chi phi ddu vao tang cao, giup duy tri loi nhuan
nganh 6n dinh trong ky.
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Céc nha dau tu ciing ¢6 thé tan dung cac uu dai vé thué quan theo céc hiép dinh nhu hiép dinh thuong
mai tu do EU-Viét Nam (EVFTA). Cac nha ddu tu EU hién dugc phép thanh lap cong ty dé nhap khau
c4c san pham duoc pham va ban cho cac nha phan phéi hoic ban budn dia phuong. Cac nha dau tuw EU
cting dugc phép xay dung nha kho va thuc hién cac nghién ctru va thir nghiém lam sang.

Theo EVFTA, Viét Nam ciing s& tuan thu cac tiéu chuan qudc té vé dugc pham, co nghia 13 cac san
phdm dd dwoc chiing nhan tai EU s& khong phai kiém tra va chang nhan bé sung tai Viét Nam, do do
giam thoi gian va chi phi tai thi truong Viét Nam.

Chinh pha thuc ddy hoan thanh bao phi véc-xin vao cudi nam 2021, bd sung géi kich thich kinh té
méi, chuyén chién luoc tir Zero Covid sang “séng chung an toan véi dich” theo Nghi quyét 128/NQ-
CP s& gilip cho nén kinh té néi chung va nganh duoc ndi riéng phuc hoi va tao da tang truong trong
nam 2022.

THIEU NGUYEN LIEU DO ANH HUONG DICH BENH

Thi truong cung cap dugc pham kha phong phu, trong d6 cac doanh nghiép nhap khau nhiéu tir Bic,
My, Trung Qudc, Phap, Bi, An D6.. Bang cha ¥, nhap khau duoc pham cua Viét Nam tir mot sé thi
truong tang manh so véi cung Ky nam truéc nhu Trung Quéc, Bi, Thai Lan, Nga.. Kim ngach nhap
khau nguyén phu liéu dugc pham dat 419 triéu USD trong nam 2021, ting 1.7% so v&i nam 2020. Thi
truong Trung Qudc tang 6.7%, dat trén 299 triéu USD, chiém 71.4%. Thi truong An 6 giam 16.2%,
dat trén 57 triéu USD, chiém 13.5%.

Co cédu thi trwéd'ng nhéap khdu Co cdu thi tredng nhap khédu nguyén phu liéu
dwoc phdm Viét Nam nam 2021 dwoc phdm Viét Nam nam 2021
®Dic_ ®My @ Trung Qudc Phdap Bi ® Trung Quéc ® An D& ® Tay Ban Nha
® An D6 @Y ® Han Qudc Khdc ® Thuy ST Puc @ Khdc

Déi voi bién dong gia nguyén vat liéu dau vao, nguyén liéu duoc pham nhap khau hién chiém ty trong
khoang 80-90% nhu cau ¢ Viét Nam. Pai dich Covid-19 di anh huéng dén chudi cung tng nguyén
liéu san xuat dugc pham, gia thanh ting cao so voi ciing ky, nhét 1a thoi diém dich dang bung phat
manh tai dat nuge cung cap chinh ngudn nguyén liéu duoc 1a Trung Quéc. Theo FE Healthcare, gia
hoat chat dugc pham (API) san xuat cac loai thubc Paracetamol, Azithromycin, Doxycycline.. déu
tang, nhu gia cia mot APl san xuat Paracetamol da ting trén 140% trong mot nim qua. Piéu nay da
gay &p luc 16n Ién bién loi nhuan hoat dong ciing nhu gia cac san pham cua cac cong ty duoc pham.
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Tang truong thi trudng toan cau sé tré lai du bao truéc dai dich vao nam 2025 bat chip nhitng bién
dong hang nam.

. . . 4
Du béao chi tiéu toan céu (tinh bing dollar) ting trréng 6n dinh Ciéc swkién chinh -

12% e -
Nim 2020: -2,1% (~ 27 ty USD)

10% Sir dung ting din cdc phuong phip didu tri va vic xin

e COVIDS Nam 2021: + 1,1% trén mirc téng trucmg

trir Gc Covid-19; + Tang trir éng trén 2,9% so

3% Ap loc kinh v6i nidm 2020 khéng bao gom vic xin va thude diéu tri
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Trién vong tra 6c COVID-19 - /

‘Trién vong hin tai khéng bao gém vicxin COVID-19 & phir ong phip ditu tri

Trién vong hién tai bao gém chi tiéu gia ting cho vic-xin COVID-19 va phwong phip didu tri

Nguon : IQVIA Market Prognosis

Nhu cau dugc pham tai cac thi truong méi noi dy Kién s& tang do nhiing cai tién trong hé thong cham
soc stc khoe va thu nhap ho gia dinh ding mot 1an ngay cang ting. Cac nha san xuét thubc generic va
thudc OTC sé la nhitng nguoi dau tién duge huong loi tir sy phét trién nay.

Dan sb gia & nhiéu thi trudong phat trién s& tao ra nhu cau ngay cang ting d6i véi thude khong ké don
(OTC), thude generic va duoc pham c6 thuong hiéu. Pac biét, nhu cau vé thude chira bénh méan tinh s&
tang trong trung va dai han.

Cac nha san xuat duoc pham va doanh nghiép cong nghé sinh hoc thuong duoc tiép can tét vai ngudn
tai chinh bén ngoai tir cdc ngan hang va nha dau tu, giup duy tri chi phi R&D cao.

My va EU c6 ké hoach tai san xuat nham bao vé ngudn cung thude, dic biét 1a ddi voi céc thanh phan
dugc hoat tinh (API). C4c rao can va quy dinh thuong mai ¢ thé anh hudng tiéu cuc dén céc chudi
cung ung ton tai va tang chi phi cho cac doanh nghiép va ngudi tiéu dung.
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CHI TIEU VA XU HUONG SU DUNG THUOC

@D Chi ticu gia ting cho vic xin COVID-19 v thubc triliéu

@ Trién vong hién tai khéng bao gbm vic xin COVID
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Tac dong gian doan COVID-19:
- $ 175 ty trong nam 2020-2026
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@ Chi tidu vic xin Covid-19
@D Tong chénh léch chi tiéu tir cdc giai doan treée COVID-19

Nguon : IVQIA Institute

Chi tiéu cho thudc toan cau s& duoc ting 1én nhd thi trudng dugc phdm méi ndi ting trudng manh hon
dén nam 2026 va bu dip bang téc do tang truong cham hon & cac thi truong phat trién do mat tinh doc

quyén dbi véi cac nhan hiéu ban dau.

Trién vong chi tiéu cho thudc toan cau da thay doi dang ké trong nhitng nam tir 2020 dén 2022, nhung
sau d6 du kién s& trong tu nhu trién vong truéc COVID, ngoai trir chi tiéu cho vac xin COVID-19.



Do chi tiéu giam trong thoi gian téi, chi tiéu du kién s& thap hon 175 ty USD trong vong 7 nim dén
nam 2026 so v6i khi chwa c6 dai dich, khdng bao gom chi tiéu ngdy cang ting cho vic xin va thudc
diéu tri COVID-19.

Thi truong thude toan cau - sir dung muc gia trén hoa don - du kién sé ting truong voi téc do CAGR
3-6% dén nam 2026 1én khoang 1,8 nghin ty USD.
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Nguon : IVQIA Market Prognosis

Chi tiéu cho thudc toan cau - so tién chi mua thudc tir cac nha san xuét truge khi chiét khau va giam
gia ngoai hoa don - du kién s& dat 1,800 ty USD vao nam 2026, ting véi toe do 3-6% mdi nam. Trién
vong nay khong bao gdm tac dong riéng cua viéc chi tiéu cho vic xin COVID-19 duoc mé hinh héa
riéng.

Céc nudc phét trién - nhitng nuéc ¢ thu nhap trén trung binh hoic cao - du kién s& tang tir 2-5% dén
nam 2026, tuong tu SO V&i 5 ndm qua.

CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH

e Cong ty co6 phan Traphaco (HOSE)

Cong ty co phan Traphaco (TRA) tién than 1a T6 san xuét thudc thuoc Ty Y té Puong sit dugc thanh
lap ngay 28/11/1972. Hoat dong chinh ciia Traphaco la san xuit kinh doanh dugc pham, hoa chat va
vat tu thiét bi y t&; San xuat duoc pham; Ché bién dugc liéu. Hién tai TRA dang giao dich tai mac P/E
= 14.4 va EPS 1a 6,643 ddng/cb phiéu

e CoONgty c6 phan Duwgc Hau Giang (HOSE)



Cong ty ¢4 phan Dugc Hau Giang (DHG) tién than 1a Xi nghiép Duoc pham 2/9, thanh lap ngay
2/9/1974. Nganh nghé kinh doanh chinh la san xuat kinh doanh dwgc pham, thuc pham chirc ning va
my pham. Hién tai DHG dang giao dich tai mirc P/E = 14.3 va EPS 14 6,334 dong/c phiéu

e Cong ty c6 phan Dwoc pham Imexpharm (HOSE)

Cong ty ¢d phan Dugc pham Imexpharm (IMP) tién than 1a Xi nghiép Lién Hiép Duoc Bong Thap,
truc thuoc so Y té Dong Thap, duoc thanh 1ap theo Quyét dinh sé 284/TCCQ ngay 28/09/1983 cua S&
Y té bong Thap. Hoat dong kinh doanh chinh caa Imexpharm 1a san xuat va kinh doanh dugc pham,
nhap khau va mua nguyén phu liéu bao bi phuc vu san xuét. Hién tai IMP dang giao dich tai mac P/E
=22.1 va EPS 1a 2,996 ddng/cb phiéu

e Cong ty co6 phan Xuit nhap khiu Y té Domesco (HOSE)

Cong ty co phan Xuat nhap khau Y t& Domesco (DMC) duoc thanh Iap tir thang 7/1985 véi tén goi l1a
Cong ty Vat tu Thiét bi Y té ma tién than 12 Tram Vat tu Y té thuoc So Y té tinh Pong Thap. Domesco
la doanh nghiép chuyén nghién ciu phét trién, san xuat, tiép thi va kinh doanh dugc pham, thudc cé
ngudn goc tir duoc lidu, thuc pham chic ning, va thic udng tir duoc liéu; xuat nhap khau thudc,
nguyén liéu 1am thudc, vat tu y té, trang thiét bi y té trong nudc va xuat khau. Hién tai DMC dang giao
dich tai mirc P/E = 10.4 va EPS 1a 4,808 dong/co phiéu

So sanh cac doanh nghiép trong nganh:

Sé liéu cdp nhdt ngay 23/05/2022

Céc chisé TRA DHG IMP DMC
ROE (%) 21.07% 22.57% 11.04% 12.20%
ROA (%) 15.82% 17.51% 9.19% 10.86%
EPS 6,643 6,334 2,997 4,807
P/E 14.42 14.37 22.15 10.40
P/B 3.54 3.54 2.50 1.28
Téng No/VCSH 0.41 0.85 0.17 0.15
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SBS NHAN DINH

Trude tac dong cua dai dich, nganh Dugc Viét Nam trong 2 nam vira qua gap khong it kho khan khi dat
gdy chudi cung ng, gia nguyén lidu va van chuyén ting cao, ciing véi dé 1a cac quy dinh phong chéng
dich bénh siét chat cia Chinh phi, thi truong duoc pham bi tri tré nang né.

Budc sang nam 2022, khi dich bénh dan qua di, ciing véi viéc Chinh phua thuc ddy hoan thanh bao phu
vic xin, bd sung géi kich thich kinh t& méi, chuyén chién luoc tir "Zero Covid" sang “séng chung an toan
véi dich”, nganh Dugc duoc du béo s& timg budc phuc hdi tro lai. Nhin dai han hon, chiing t6i van danh
gia day 1a nganh c6 nhiéu tiém nang tang truong cho ca cac doanh nghiép tham gia san xuat ciing nhu
nhitng tap doan ban 1é do quy md dan sé nuéc ta & muc 16n dong thoi dan sb Viét Nam dang gia di voi
téc dd nhanh. Thu nhap ho gia dinh ting lién tuc s& khuyén khich gia ting chi tiéu dac biét trong linh vuc
y té, nhu cau chiam soc stc khoe va cham soc x4 hoi ciing ting 1én theo do tudi.

Chuing t6i khuyén nghi nha dau tu tiép tuc ndm giir hodc c6 thé mua vao cho danh muc nam giir trung va
dai han.



KHUYEN CAO

— Chung t6i chi sir dung trong bdo c4o nay nhimng thong tin va quan diém duoc cho 13 dang tin cdy nhét, tuy nhién
ching t6i khdng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhiing thdng tin trén. Nhimg quan diém ca nhan
trong bao cao nay da dugc can nhic can than duya trén nhitng ngudn thng tin ching tdi cho la tot nhat va hop ly nhét
trong thoi diém viét bao céo. Tuy nhién nhiig quan diém trén cé thé thay déi bat cur luc nao, do d6 ching t6i khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi 1a mot hinh thic chao béan hozc 16i
kéo khach hang dau tu vao bét ki co phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhur cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan cd thé tham gia dau tu hoac thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu déi voi ¢o phiéu duoc dé cap
trong béo cdo nay. SBS s& khong chiu trach nhiém vai bét ki thong tin nao khdng nam trong pham vi béo céo nay.
Nha déau tu phai can nhic ki ludng viéc st dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS
hoan toan khong chiu trach nhiém vai bét ki khoan 16 truc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhimg thong tin do. Tai
liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dwoc cong b rong rii trén cac phuong tién
truyén théng, nghiém cim bat ki sy sao chép va phan phdi lai ddi véi tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Pirc Viét Nguyén Thai Khanh Tran Phan Anh
viet.hd@sbsc.com.vn khanh.nt@sbsc.com.vn anh.tp@sbsc.com.vn
Bui Thi Thanh Thao Hoang Ngoc Nhu Loan Pham Chién
thao.btt@sbsc.com.vn loan.hnn@sbsc.com.vn chien.p@sbsc.com.vn

Nouwoi chiu trach nhiém

Duwong Hoang Linh
linh.dh@sbhsc.com.vn

Cong ty c¢o6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3, TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WWW.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

Tang 3, 205 Giang V6, Quan Bong Pa, Ha Noi, Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS - CUA NGO KET NOI PAU TU

SBS ¢+ Cura ng6 ket noi dau tu ’
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