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Kinh tế Việt Nam trên đà hồi phục mạnh, 

GDP 6 tháng đầu năm 2022 đã cho 

những tín hiệu tích cực 

 

Chuỗi cung ứng bị đứt gãy, giá nguyên 

vật liệu tăng cao cùng với tổng cầu tăng 

mạnh sau đại dịch dẫn đến áp lực lớn lên 

lạm phát 2022 

 

Thị trường chứng khoán trong nước và thị 

trường chứng khoán quốc tế bước vào thị 

trường con gấu với những mối lo về 

khủng hoảng kinh tế cùng xu hướng tháo 

chạy khỏi các kênh đầu cơ 

 

ĐIỂM NHẤN 
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GDP 6 tháng đầu năm 2022 đã tăng 6.42%, cao hơn tốc độ tăng của 6 tháng đầu năm 2021 là 5.74% và 

đầu năm 2020 là 2.04%, nếu so với tốc độ tăng cùng kỳ năm 2018 và 2019 thì thấp hơn lần lượt là 7.28% 

và 6.98%. Tuy nhiên tốc độ tăng trưởng này được cho là hướng tới mục tiêu vượt chỉ tiêu cả năm mà Quốc 

hội đã giao.  

Riêng Quý 2, GDP tăng 7.72%, là mức tăng trưởng cao nhất từ năm 2011 tới nay. Trong đó, khu vực nông, 

lâm nghiệp và thủy sản tăng 3.02%, đóng góp 4.56% vào mức tăng tổng giá trị tăng thêm của toàn nền kinh 

tế; khu vực công nghiệp và xây dựng tăng 8.87%, đóng góp 46.85%; khu vực dịch vụ tăng 8.56%, đóng 

góp 48.59%. 

 

Nguồn: TCTK  

 

 

 

Chỉ số giá tiêu dùng tháng (CPI) 6 tháng đầu năm 2022 tăng 2.44% so với cùng kỳ năm trước, thấp hơn so 

với mục tiêu 4% mà Chính phủ đề ra. Lạm phát cơ bản tăng 1,25%. CPI tháng 6/2022 tăng 0.69% so với 

tháng trước, CPI tháng 6/2022 tăng 3.37% so với cùng kỳ năm trước. Con số này được coi là thành công 

KINH TẾ VIỆT NAM

Tăng trưởng GDP 6T có sự hồi phục tốt

Chỉ số giá tiêu dùng chịu áp lực tăng

https://thitruongtaichinhtiente.vn/cong-nghiep-ptag.html
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trong công tác kiểm soát lạm phát của Việt Nam, tuy nhiên đây mới chỉ là khởi đầu, bởi 6 tháng cuối năm 

sẽ phải chịu áp lực rất lớn từ tình hình lạm phát toàn cầu, bão giá nguyên vật liệu đang diễn ra. 

 

Giá nguyên vật liệu tăng diện rộng ảnh hưởng tới nhiều ngành nghề sản xuất. 

Doanh nghiệp sản xuất đang gặp nhiều khó khăn đến từ việc giá xăng dầu không ngừng leo thang theo giá 

thế giới, khiến hàng loạt doanh nghiệp lo ngại việc các doanh nghiệp vận tải, logistics.. phải thực hiện điều 

chỉnh giá cước phí để duy trì hoạt động kinh doanh. Giá nguyên liệu tăng cao đang ảnh hưởng trực tiếp đến 

rất nhiều doanh nghiệp, gây đội các chi phí trong hoạt động sản xuất, giảm mức độ cạnh tranh của các sản 

phẩm trên thị trường thế giới. Các yếu tố này kéo dài sẽ làm cho các doanh nghiệp thu hẹp sản xuất, thị 

phần mất đi, ảnh hưởng tới biên lợi nhuận gộp giảm và thấy rõ ngay xu hướng giá tăng cao làm giảm sức 

mua của người dân, doanh nghiệp. 

Giá xăng dầu trong nước liên tục tăng cao và liên tục thiết lập các kỷ lục mới (do giá nhiên liệu thế giới 

chịu ảnh hưởng từ những bất ổn địa chính trị cũng như nhu cầu hồi phục toàn cầu), giá cả hàng hoá và dịch 

vụ tiêu dùng thiết yếu tăng theo giá nguyên vật liệu đầu vào và chi phí vận chuyển là những nguyên nhân 

chủ yếu làm CPI tăng. 

Xuất nhập khẩu duy trì là điểm sáng 

Kim ngạch xuất nhập khẩu 6 tháng đầu năm ghi dấu ấn tượng: kim ngạch xuất khẩu hàng hóa ước đạt 

185.94 tỷ USD, tăng 17.3% so với cùng kỳ năm trước. Trong đó, khu vực kinh tế trong nước đạt 49.26 tỷ 

USD, tăng 20%, chiếm 26.5% tổng kim ngạch xuất khẩu; khu vực có vốn đầu tư nước ngoài (kể cả dầu 

thô) đạt 136.68 tỷ USD, tăng 16.3%, chiếm 73.5%. Đáng chú ý, trong 6 tháng đầu năm có 28 mặt hàng đạt 

kim ngạch xuất khẩu trên 1 tỷ USD, chiếm 90.6% tổng kim ngạch xuất khẩu (có 5 mặt hàng xuất khẩu trên 

10 tỷ USD, chiếm 57.8%). 

Về nhập khẩu, 6 tháng đầu năm 2022, kim ngạch nhập khẩu hàng hóa ước đạt 185.23 tỷ USD, tăng 15.5% 

so với cùng kỳ năm trước, trong đó khu vực kinh tế trong nước đạt 65.23 tỷ USD, tăng 15.2%; khu vực có 
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vốn đầu tư nước ngoài đạt 120 tỷ USD, tăng 15.6%. Trong 6 tháng đầu năm có 30 mặt hàng nhập khẩu đạt 

trị giá trên 1 tỷ USD, chiếm tỷ trọng 87% tổng kim ngạch nhập khẩu. 

Chỉ số PMI  

Ngành sản xuất của Việt Nam kết thúc nửa đầu năm 2022 trong xu hướng tăng trưởng tốt khi nhu cầu và 

sản lượng được hỗ trợ trong bối cảnh không bị gián đoạn do đại dịch COVID-19. Báo cáo mới nhất của 

S&P Global cho thấy, chỉ số PMI ngành sản xuất Việt Nam đạt 54 điểm trong tháng 6. Mặc dù chỉ số giảm 

nhẹ so với mức 54.7 điểm trong tháng 5, nhưng vẫn cho thấy sức khỏe ngành sản xuất cải thiện mạnh mẽ. 

Các điều kiện kinh doanh đã tốt lên trong suốt 9 tháng qua. 

 

Sản xuất công nghiệp 

6 tháng đầu năm 2022, giá trị tăng thêm của toàn ngành công nghiệp ước tính tăng 8.48% so với cùng kỳ 

năm trước ( quý I tăng 6.97% và quý II tăng 9.87%). Trong đó, ngành công nghiệp chế biến – chế tạo tăng 

9.66%, đóng góp 2.58% vào mức tăng tổng giá trị của nền kinh tế; ngành sản xuất và phân phối điện tăng 

6.1%, đóng góp 0,24%; ngành cung cấp nước và xử lý rác thải, nước thải tăng 6.51%, đóng góp 0.08% 

trong mức tăng chung. 

 

Tổng mức bán lẻ hàng hóa và dịch vụ tiêu dùng 

Ngành bán buôn, bán lẻ hàng hoá đạt 2,173.9 nghìn tỷ đồng, tăng 11.3% so với cùng kỳ; Ngành dịch vụ 

lưu trú và ăn uống đạt 268.9 nghìn tỷ đồng, tăng 20.9% so với cùng kỳ; Ngành y tế và hoạt động trợ giúp 
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xã hội; Ngành du lịch lữ hành đạt 8,600 tỷ đồng, tăng 94.4% so với cùng kỳ; Ngành khác đạt 265.6 nghìn 

tỷ đồng, tăng 5.6% so với cùng kỳ. 

 

Tính chung cả 6 tháng đầu năm 2022, tổng mức bán lẻ hàng hóa và doanh thu dịch vụ đạt 2,717 nghìn tỷ 

đồng, tăng 11.7% so với cùng kỳ năm trước, tăng cao hơn so với cùng kỳ trong 5 năm trở lại đây; tăng 

14.4% so với 6 tháng đầu năm 2019. 

 

 

Vốn đầu tư ngoài FDI tăng ổn định 

Đầu tư trực tiếp nước ngoài (FDI) là dòng vốn đặc biệt quan trọng cho tăng trưởng và hội nhập kinh tế 

quốc tế, góp phần bổ sung vốn, công nghệ, năng lực quản lý, khả năng kinh doanh, khả năng tổ chức và 

tham gia vào chuỗi cung ứng toàn cầu. 
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Vốn đầu tư thực hiện toàn xã hội 6 tháng đầu năm 2022 theo giá hiện hành ước đạt 1,301.2 nghìn tỷ đồng, 

tăng 9.6% so với cùng kỳ năm trước. Vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài thực hiện tại Việt Nam 6 tháng đầu 

năm 2022 ước tính đạt 10.06 tỷ USD, tăng 8.9% so với cùng kỳ năm trước. Đây là mức vốn thực hiện cao 

nhất của 6 tháng đầu năm trong vòng 5 năm qua. 

 

Nguồn: TCTK 

Không chỉ là số lượng, nửa đầu năm nay đã ghi dấu ấn quan trọng về chất lượng dòng vốn đầu tư nước 

ngoài đầu tư vào Việt Nam. Nhiều dự án sản xuất, chế tạo các sản phẩm điện tử, công nghệ cao được tăng 

vốn với quy mô lớn. Rất nhiều dự án bao gồm các dự án nhà máy chế tạo điện tử, phương tiện thiết bị mạng 

và sản phẩm âm thanh đa phương tiện tại Bắc Ninh, Nghệ An và Hải Phòng, tăng lần lượt gần 306 triệu 

USD, 260 triệu USD và 127 triệu USD. 

Việt Nam tiếp tục tạo uy tín tốt trong mắt của các nhà đầu tư nước ngoài. Các số liệu thống kê về tình hình 

thu hút đầu tư nước ngoài nửa đầu năm nay đã chứng minh điều này. Tính đến ngày 20/6/2022, tổng vốn 

đầu tư đăng ký cấp mới, điều chỉnh và góp vốn mua cổ phần, mua phần vốn góp của nhà đầu tư nước ngoài 

đạt trên 14.03 tỷ USD. Tuy con số này chỉ bằng 91.1% so với cùng kỳ năm 2021 và phần nhiều do vốn 

đăng ký mới chưa hồi phục hoàn toàn sau sự gián đoạn của các biện pháp chống dịch năm 2021, chỉ đạt 

4.94 tỷ USD, giảm 48.2% so với cùng kỳ, song vốn tăng thêm và vốn đầu tư thông qua góp vốn, mua cổ 

phần đều tăng rất mạnh. 
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TTCK bước vào giai đoạn tiêu cực: Giá cổ phiếu xuống thấp, P/E trung bình thấp nhất nhiều năm 

Tính đến ngày 12/7/2022, chỉ số VN-Index đạt 1,155,29 điểm, giảm 11% so với đầu tháng trước và giảm 

23% so với cuối năm 2021. Tính đến ngày 15/6/2022, mức vốn hoá thị trường cổ phiếu đạt 6,339 nghìn tỷ 

đồng, giảm 18.4% so với cuối năm 2021; giá trị giao dịch bình quân đạt 19,563 tỷ đồng/phiên, tăng 10% 

so với tháng trước. Tính chung 6 tháng đầu năm 2022, giá trị giao dịch bình quân đạt 26,649 tỷ đồng/phiên, 

tăng 0,2% so với bình quân năm trước 

P/E hiện tại của thị trường là rất thấp so với các nước trong khu vực, dù nền kinh tế đang ở trong giai đoạn 

có sự phục hồi mạnh mẽ sau đại dịch. 

 

Thanh khoản giảm mạnh, nhiều NĐT quay trở về cuộc sống bình thường khi SXKD khôi phục 

Dòng tiền đang có nhiều tín hiệu rút dần khỏi thị trường chủ yếu do rủi ro vĩ mô từ bên ngoài tạo ra thách 

thức cho chứng khoán Việt Nam. Các ngân hàng TW lớn chuyển đần sang xu hướng thắt chặt chính sách 

tiền tệ trong lĩnh vực Chứng khoán và BĐS, căng thẳng Nga-Ukraine kéo dài, áp lực lạm phát ngày càng 

rõ nét, nguy cơ kinh tế thế giới suy thoái có thể sẽ tạo thêm áp lực lên tỷ giá. Trong nước, dù vĩ mô vẫn 

khá tích cực song lãi suất lại bắt đầu có xu hướng gia tăng, một lượng tiền không nhỏ của nhà đầu tư đã 

quay trở lại sản xuất kinh doanh, cùng với lo ngại về một chu kỳ giảm tốc tăng trưởng đã khiến thanh khoản 

và giao dịch toàn thị trường sụt giảm mạnh gần đây. 

Các doanh nghiệp liên tục phát hành thêm  

Với việc các doanh nghiệp đua nhau phát hành tăng vốn trong thời gian vừa qua khiến tạo áp lực pha loãng, 

tăng nguy cơ giảm lãi cơ bản trên cổ phiếu đồng thời cũng khiến thị trường phải đón nhận thêm một lượng 

cung rất lớn trong khi lực cầu hiện nay đang yếu dẫn đến việc tạo áp lực giảm cho thị trường chung. Việc 

tăng nguồn cung cổ phiếu sẽ làm tăng số cổ phiếu lưu hành, trong khi lợi nhuận tạo ra từ nguồn vốn đó 

chưa tăng kịp tương ứng, dẫn đến làm giảm tính hấp dẫn của các chỉ số định giá theo lợi nhuận của các 

doanh nghiệp phát hành trong ngắn hạn. 

Điểm nhấn Thị trường chứng khoán
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Đà phục hồi chậm lại, bước vào khó khăn mới 

Nền kinh tế toàn cầu trong quý đầu tiên của năm 2022, cũng như ở các nền kinh tế lớn, ghi nhận kết quả 

thấp hơn mong đợi, tình hình trở nên khó khăn hơn trong quý hai năm 2022 khi cuộc chiến đang diễn ra 

giữa Nga và Ukraine leo thang kéo theo nhiều hệ lụy. Việc đối mặt nguy cơ bùng phát dịch bệnh tại Trung 

Quốc đã khiến Chính phủ nước này thực hiện các biện pháp phong tỏa tại nhiều tỉnh, thành phố lớn để thực 

hiện chính sách Zero – COVID đã làm trầm trọng thêm tình trạng đứt gãy chuỗi cung ứng. Tăng trưởng 

kinh tế đang có xu hướng đi xuống ở hầu hết các nền kinh tế quốc gia, đặc biệt là ở các nước khu vực châu 

Âu đã bị ảnh hưởng nặng nề bởi cuộc xung đột Nga-Ukraine.  

Triển vọng kinh tế năm 2022 đã liên tục được điều chỉnh giảm so với con số dự báo đưa ra đầu năm, theo 

kịch bản dự báo cơ bản có tính đến các rủi ro chính đang hiện hữu thì tăng trưởng kinh tế toàn cầu năm 

2022 sẽ nằm trong khoảng 2.9% – 3.1%. Trong khối các nước lớn, dự báo tăng trưởng kinh tế cũng thiếu 

tích cực hơn, cụ thể tăng trưởng kinh tế của Mỹ rơi vào khoảng 2.5% với các rủi ro chính như lạm phát 

tăng cao, chính sách tiền tệ thắt chặt nhanh hơn kỳ vọng và đồng đô la mạnh. Châu Âu sẽ tăng trưởng trong 

khoảng 2.5% - 2.6% và tiếp tục tìm kiếm giải pháp để chống chịu với sự khan hiếm hàng hóa nhập khẩu 

từ Nga, Ukraine cũng như hỗ trợ các nước nhỏ trong khu vực trước áp lực bảo đảm an ninh năng lượng và 

lương thực. Trong khi đó, kinh tế Nga sẽ thu hẹp khoảng 10%, ảnh hưởng nặng nề nhất là kinh tế Ukraine, 

tăng trưởng sẽ giảm từ 30% – 50% với vô vàn những khó khăn để khắc phục cơ sở hạ tầng, nhà ở cho 

người dân và sự đứt gãy của các hoạt động kinh tế trong năm 2022. Dự báo tương tự cũng được đưa ra đối 

với Trung Quốc, GDP dự kiến sẽ đạt 4.5% trong năm nay – thấp hơn 3.6 điểm phần trăm so với năm 2021. 

 

KINH TẾ THẾ GIỚI
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Bất ổn từ cuộc chiến Nga – Ukraine  

Tình hình kinh tế toàn cầu càng trở nên đang lo ngại hơn khi Nga-nước xuất khẩu khí đốt tự nhiên lớn nhất, 

dầu mỏ lớn thứ hai và than đá lớn thứ ba thế giới tiến hành chiến dịch quân sự đặc biệt ở Ukraine. Sự kiện 

này đã châm ngòi cho hàng loạt lệnh trừng phạt từ phương Tây, mới đây nhất là một lệnh cấm của Liên 

minh châu Âu (EU) đối với hầu hết nguồn dầu nhập khẩu từ Nga. Một loạt yếu tố như vậy đẩy giá dầu và 

khí đốt liên tiếp tăng vọt, với mức tăng ước khoảng gần 50% tính từ đầu năm tới nay khiến lạm phát đang 

hoành hành trên toàn thế giới. 

Không chỉ tác động tới giá năng lượng, cuộc xung đột cũng đẩy giá nông sản tăng vọt và đe dọa chuỗi cung 

ứng nông nghiệp toàn cầu. Tính tới hiện tại, giá lúa mỳ đã tăng khoảng 35%, giá ngô tăng 17%, giá đậu 

tương tăng 8%.. Trên thực tế, Nga và Ukraine chiếm khoảng 25% lượng xuất khẩu lúa mỳ thế giới, 15% 

xuất khẩu ngô và gần như toàn bộ lượng xuất khẩu dầu hướng dương. Điều này cho thấy cuộc xung đột có 

nguy cơ tạo ra một cuộc khủng hoảng lương thực, đồng thời kéo theo những hệ lụy tiêu cực. Một số ước 

tính của các tổ chức quốc tế cho rằng xung đột Nga-Ukraine có thể đẩy 250 triệu người vào cảnh đói kém. 

Các loại hàng hóa quan trọng khác cũng không tránh được tác động từ sự kiện này. Khoảng 25% nickel 

cấp cho hoạt động sản xuất pin xe điện thế giới, 50% lượng uranium nhập khẩu của Mỹ đến từ Nga, chưa 

kể đến đồng, palladium và những hàng hóa khác. 

Lạm phát toàn cầu: vấn đề nghiêm trọng  

Kinh tế toàn cầu đang phải đối mặt với áp lực lạm phát tăng cao và ngày càng lan rộng sang nhiều nước, 

lạm phát được dự báo sẽ đạt từ 5.9% – 6.7% trong năm 2022 – gấp đôi con số của năm 2021. Giá năng 

lượng, thực phẩm, lương thực tăng mạnh sẽ tiếp tục ảnh hưởng tới diễn biến lạm phát của hầu hết các nền 

kinh tế trên toàn cầu, làm gia tăng thách thức cho đà phục hồi kinh tế trên diện rộng. Bên cạnh đó, những 

hệ lụy từ áp lực của lạm phát như các điều kiện tài chính thu hẹp, thu nhập thực tế suy giảm, rối loạn trên 

thị trường tài chính, chính sách hỗ trợ từ ngân sách bị giới hạn.. cũng sẽ làm gia tăng áp lực cho đà phục 

hồi kinh tế và các vấn đề an sinh xã hội trên toàn cầu, trong đó đáng chú ý là tại các nền kinh tế mới nổi, 

hoặc các nước đang phát triển vẫn đang loay hoay trong việc tìm kiếm các giải pháp hữu hiệu để giải quyết 

các cú sốc về kinh tế từ ảnh hưởng của đại dịch COVID-19. 

Áp lực lạm phát đã lan rộng trên toàn cầu, căng thẳng chuỗi cung ứng, khan hiếm lao động sau đại dịch và 

các cú sốc giá cả liên tiếp là nguyên nhân chính làm gia tăng lạm phát. Lạm phát tổng thể đã vượt xa mục 

tiêu mà các NHTW đặt ra. Thậm chí lạm phát đã rất cao tại nhiều nền kinh tế mới nổi như Thổ Nhĩ Kỳ, 

Argentina, Brazil và đang có xu hướng tăng nhanh tại khu vực Trung và Đông Âu, Mỹ La-tinh, Mỹ, Anh, 

giao động trong khoảng 7.6%-10.2% 

TTCK thế giới cũng trong xu hướng giảm trước áp lực lạm phát và lo ngại suy thoái 

Vốn hóa thị trường đã mất tới hơn 20,000 tỷ USD giá trị từ khi đạt mức cao kỷ lục vào tháng 1/2022, giá 

hàng hóa đang tăng mạnh nhất kể từ Thế chiến thứ nhất. Bên cạnh đó, Nga còn bị loại khỏi hệ thống tài 

chính toàn cầu và bị hạ xếp hạng tín dụng, thị trường tiền số và cổ phiếu trong lĩnh vực công nghệ sụt giảm 

mạnh, cùng với đó là những lo ngại về khả năng suy thoái ngày càng gia tăng. Chứng khoán thế giới đang 

mắc kẹt trong thị trường giá xuống (bear market) khi các ngân hàng trung ương lớn vật lộn để ngăn chặn 

lạm phát gia tăng mà không làm “trật bánh” đà tăng trưởng kinh tế hậu COVID-19. Chỉ số chứng khoán 

thế giới MSCI tổng hợp chứng khoán của 47 quốc gia đã ghi nhận mức giảm sâu nhất trong nửa đầu năm 

https://www.vietnamplus.vn/tags/chu%e1%bb%97i-cung-%e1%bb%a9ng.vnp
https://www.vietnamplus.vn/tags/chu%e1%bb%97i-cung-%e1%bb%a9ng.vnp
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kể từ khi ra đời vào năm 1990. Cùng lúc đó, trái phiếu chính phủ của Mỹ kỳ hạn 10 năm vừa trải qua nửa 

đầu năm tồi tệ nhất kể từ năm 1788. Lợi suất trái phiếu chính phủ của Mỹ, vốn là yếu tố chi phối chi phí đi 

vay trên toàn thế giới, đã tăng từ mức chưa đến 1,5% lên 1,8%, khiến thị trường chứng khoán toàn cầu đã 

giảm trung bình khoảng 20%. 

 

Hiệu suất hoạt động của các chỉ số thị trường Thế giới tính đến 17/06/2022 

 

Nguồn : Refinitiv® DataStream®, (L – tính bằng nội tệ chỉ số nước đó) 

Chứng khoán trên khắp thế giới sụt giảm trong nửa đầu năm nay do bất ổn kinh tế gia tăng với cuộc chiến 

ở châu Âu, suy thoái do khóa cửa nền kinh tế lớn nhất khu vực châu Á, lạm phát cao và một số ngân hàng 

trung ương lớn đang theo đuổi một loạt chính sách tăng lãi suất mạnh mẽ nhất trong nhiều thập kỷ 
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Kinh tế Việt Nam đã có sự hồi phục nhanh đáng ghi nhận sau đại dịch nhờ các chính sách hỗ trợ sản xuất, 

an sinh xã hội kịp thời, đúng đối tượng, quyết sách mở cửa kịp thời nhằm giải quyết những tồn đọng của 

nền kinh tế do đại dịch. Tuy nhiên trong các tháng còn lại của năm 2022, chúng tôi cho rằng nền kinh tế 

Việt Nam vẫn phải đối mặt với nhiều khó khăn, thách thức từ bên ngoài ảnh hưởng tới sự phục hồi kinh tế 

như dịch Covid-19 đã có chiều hướng tăng trở lại tại nhiều nước trên thế giới, trong khi cuộc xung đột Nga 

– Ukraine khiến giá xăng dầu thế giới và trong nước leo thang, làm tăng chi phí sản xuất, nguồn cung bị 

gián đoạn, lạm phát tăng cao, sức cầu quốc tế yếu. Việc ban hành tiêu chuẩn quy định mới liên quan đến 

nguyên liệu, lao động, môi trường cho các sản phẩm nhập khẩu của các nước đối tác sẽ ảnh hưởng đến 

hoạt động xuất khẩu của Việt Nam. 

Sức ép về giá cả, lạm phát thế giới sẽ là áp lực cho mục tiêu kiểm soát lạm phát 4% năm 2022, đặc biệt 

vào 6 tháng cuối năm, kéo theo những bất ổn vĩ mô, tỷ giá, thị trường ngoại tệ, từ đó ảnh hưởng tiêu cực 

đến khả năng phục hồi kinh tế. 

Về thị trường Trung Quốc hiện đang là đối tác lớn nhất của Việt Nam trong hoạt động du lịch, xuất nhập 

khẩu, nên việc nước này theo đuổi chính sách Zero-Covid với các biện pháp kiểm soát dịch nghiêm ngặt 

chắc chắn tác động tới hoạt động nhập khẩu và xuất khẩu của Việt Nam 

Bên cạnh những khó khăn còn tồn tại cũng có những yếu tố giúp cho tăng trưởng phục hồi như tỷ lệ tiêm 

chủng vaccine Covid-19 cao, sự chuyển đổi sang cách tiếp cận ngăn chặn đại dịch linh hoạt hơn, mở rộng 

thương mại và chương trình phục hồi - phát triển kinh tế của Chính phủ. Các biện pháp tiền tệ trong chương 

trình phục hồi và phát triển kinh tế sẽ cung cấp thêm thanh khoản cho nền kinh tế đồng thời tiếp tục thực 

hiện các biện pháp hỗ trợ tín dụng đến hết năm 2023. 

Chúng tôi dự báo cho kinh tế Việt Nam cả năm 2022 tăng trưởng có thể đạt mức từ 6.8-7.1%. Lạm phát 

bình quân năm 2022 vào khoảng 4.1- 4.5%. Mức tăng trưởng những tháng cuối năm phụ thuộc lớn vào 

tình hình kiểm soát dịch bệnh tại Trung quốc, diễn biến cuộc xung đột Nga –cũng như tiến độ giải ngân 

đầu tư công. 

Dự báo Thị trường chứng khoán Việt Nam những tháng cuối năm 

Thị trường chứng khoán trong nước từ đầu năm đến nay biến động mạnh theo hướng tiêu cực trong bối 

cảnh chứng khoán toàn cầu cũng đồng loạt lao dốc, tính tới thời điểm hiện nay chỉ số VN-Index đã giảm 

xấp xỉ 23% so với cuối năm ngoái trong đó đà giảm nhanh nhất diễn ra từ tháng 3 khi mà Nga bắt đầu tiến 

hành một chiến dịch tấn công quân sự quy mô lớn nhằm vào Ukraine. Định giá P/E của VN-Index chỉ còn 

khoảng 12 lần. Trong khi mức đỉnh được thiết lập vào cuối tháng 6/2021, P/E của thị trường từng ở mức 

hơn 19 lần. Mức P/E hiện tại cũng thấp hơn nhiều mức trung bình 10 năm là 15 lần. Không chỉ giảm về 

điểm số, thanh khoản thị trường cũng sụt giảm mạnh và luôn duy trì ở ngưỡng thấp. 

Có thể thấy rõ việc biến động của thị trường chứng khoán trong nước hiện nay phụ thuộc rất lớn vào diễn 

biến chung của chứng khoán toàn cầu cùng với các chính sách thắt chặt tiền tệ đang được áp dụng. 

SBS nhận định
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SBS dự báo, đến cuối năm 2022 với những khó khăn còn tồn tại hiện nay thì khả năng VN-Index sẽ dao 

động trong khoảng 1,000–1,100 điểm. Tuy nhiên phải nhấn mạnh một lần nữa rằng những bất ổn địa chính 

trị trên toàn cầu là yếu tố khách quan và gần như khó có thể đoán định được. 

 

 

https://www.youtube.com/watch?v=mloH28VzjwU
https://www.youtube.com/watch?v=mloH28VzjwU
https://www.youtube.com/watch?v=mloH28VzjwU
https://www.youtube.com/watch?v=mloH28VzjwU
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KHUYẾN CÁO 

 

Chúng tôi chỉ sử dụng trong báo cáo này những thông tin và quan điểm được cho là đáng tin cậy nhất, tuy nhiên chúng 

tôi không bảo đảm tuyệt đối tính chính xác và đầy đủ của những thông tin trên. Những quan điểm cá nhân trong báo 

cáo này đã được cân nhấc cẩn thận dựa trên những nguồn thông tin chúng tôi cho là tốt nhất và hợp lý nhất trong thời 

điểm viết báo cáo. Tuy nhiên những quan điểm trên có thể thay đổi bất cứ lúc nào, do đó chúng tôi không chịu trách 

nhiệm phải thông báo cho nhà đầu tư. Tài liệu này sẽ không được coi là một hình thức chào bán hoặc lôi kéo khách 

hàng đầu tư vào bất kì cổ phiếu nào. Công ty SBS cũng như các công ty con và toàn thể cán bộ công nhân viên hoàn 

toàn có thể tham gia đầu tư hoặc thực hiện các nghiệp vụ ngân hàng đầu tư đối với cổ phiếu được đề cập trong báo cáo 

này. SBS sẽ không chịu trách nhiệm với bất kì thông tin nào không nằm trong phạm vi báo cáo này. Nhà đầu tư phải 

cân nhắc kĩ lưỡng việc sử dụng thông tin cũng nhưng các dự báo tài chính trong tài liệu trên, và SBS hoàn toàn không 

chịu trách nhiệm với bất kì khoản lỗ trực tiếp hoặc gián tiếp nào do sử dụng những thông tin đó. Tài liệu này chỉ nhằm 

mục đích lưu hành trong phạm vi hẹp và sẽ không được công bố rộng rãi trên các phương tiện truyền thông, nghiêm 

cấm bất kì sự sao chép và phân phối lại đối với tài liệu này. 
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