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Danh muc tiéu biéu

MaCK  Vén hoa EPS PIE P/B

(Ty)
Kinh té Trung Quéc giam téc manh trong Q2 HPG 140,427 6,713 3.6 1.1
do anh huwéng tir chién lvgc Zero-Covid, tac HSG 10,412 4,211 5 0.9
ddng manh t&i nganh thép. Trong bdi canh kinh NKG 5,753 7,925 2.8 1

té bap bénh, nhu cau va gia thép cung bj kéo
tut manh, dac biét ké tv thang 4/2022. Thi
trwong Bat dong san dang trén da suy thoai
ttr sau vu EverGrande khién gia nha, doanh
sb ban nha ciing nhu sb cong trinh dwoc khéi
céng xay mai gidm trdm trong. Khing hoang
bat dong san de doa trwc tiép t&i nhu cau tiéu
thu thép va danh manh vao mdé hinh tang

trwdng dwa trén linh vire xay dwng.

Chién sw Nga — Ukraine: nhirng |énh trirng
phat khién thép gia ré ttr Nga dwoc day manh
sang Chau A dé gidm lwong hang duv thira
khién thi trudng thép Chau A chao dao, dic

biét tai Trung Quéc, hay Pai Loan..

Gia thép trong nwéc bat dau giam tir thang
4, dic biét gia thép xay dwng da giam 14 lan
lién tiép. Cac DN thép déu gap khé khan, hiéu
qué SXKD thép. Giai doan khé khdn nay theo

chinh lanh dao cta 1 sb tap doan thép I&n nhéat

& Viét Nam sé con kéo dai téi hét quy 4/2022.
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NHIPNG TAC DPONG KHO KHAN

Kinh té Trung Quéc giam té¢c manh trong Quy 2 do anh hwéng caa covid.

Néu so v&i cung ky ndm ngoai, GDP quy 2 cta Trung Qudc c6 két qua rat that vong khi
chi tang 0.4%, khong dat dw bao tdng 1%. N&ra dau nam, GDP Trung Quéc tang 2.5%
so v&i cung ky nam ngoai, thdp hon nhiéu so v&i muc tiéu ting trudng cad nam dat
5.5% ma Chinh phd nwéc nay dé ra.

Nén kinh té Trung Quéc dang roi vao trang thai
tang trwdng tri tré két hop lam phéat cao. phan
anh tén that to Ién gay ra béi cac dot phong toa
chéng Covid-19 va pha thém boéng den lén trién
vong cla nén kinh té toan ciu. Piéu nay gay ra
nhirng bién dong tiéu cwc dén nhiéu nganh san
xuét trong dé dién hinh 1a nganh Thép.

Phong toa toan phan hodc mét phan da dwoc ap
dung tai cac trung tdm kinh t& cta Trung Québc
trong thang 3 va thang 4 nam nay, bao goém tai
trung tam tai chinh Thwong Hai. Trong quy 2, GDP cta Thwong Hai giam 13,7% so Vi
cung ky nam ngoai.

Trong bdi canh tang trwéng kinh té tré nén bap bénh khién nhu ciu va gia thép cing bi
kéo tut manh. Dién hinh nhw thoi glan trung tdm tai chinh Thuwong Hai phong toa, gia
thép va gia nguyén liéu chinh dé san xuét thép la quang_ séat cung bién dong manh. T
dau thang 6 t&i nay, gia thép va gia quang sat cung chuyén sang xu hwéng giam rd rét.

Thi trworng BDS trén da suy thoai ké tir sau vu EverGrande:

Ké tr sau vu tap doan BDS EverGrand cé nguy co pha san budc chinh pha phai can
thiép thj tredng nha dat ding trwéc nguy co dé vé& lan rong, cudc khing hoang trong
linh vwc bat ddng san tai Trung Qudc co thé sé& nghiém trong hon trong thoi gian téi
day, khi cac cong ty d6i mat véi cac khoan thanh toan no trong Nam Mai, cao gap doi
so v&i nhitng thang cudi ndm 2021, nguy co tré thanh mét cudc khing hodng mang
tinh hé théng dbi v&i nén kinh té 1&n thi hai thé gidi.

Gia nha tai Trung Quéc giam 0.3% trong thang 4/2022, mirc gidm manh nhat ké tir nam
2015, trong khi doanh sé ban gidm 16.31% va sb nha dwoc khéi cdng xay mai tinh theo
dién tich san gidm 21.03%. Khing hodng b4t dong san de doa tric tiép nhu cau tiéu
thu thép va méd hinh tang trwdng dwa trén linh vie xay dwng clia Trung Quéc khéng thé
duy tri. Cudc khiing hodng dat cac nha may thép vao tinh thé dac biét dé bj ton thuwong
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va tao ra tac dong xau toi gia quang sat cling nhw cac nha khai thac quang. Dw bao sé
c6 nhieu nha may thép & Trung Quoc co theé pha san trong vong 5 nam téi.

Dign tich nha i bit diu xiy dyng t3i Trung Quic
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Nguén: Téng cuc Théng ké Trung Quéc, WB, VSA

Chién sw Nga — Ukraine da tac dong lan réng t&i nganh thép

CAc lénh trirng phat khién thép gia ré cia Nga day manh sang Chau A: Dong chay bét
thwérng sdn pham thép gia ré cla Nga dang lam chao ddo thwong mai thép & chau A,
dé nang lén gia ca va khién mét nha san xuét chi chét trong khu ve phai cadnh béo vé
céc bién phap dap tra thwong mai cé thé xay ra.

Dong chay bé’;t thwong san pham thép gia ré cua Nga dang lam chao dao thwong mai
thép & chau A, dé nang Ién gia ca va khién mét nha san xuat chu chot trong khu vue
phai canh bao vé cac bién phap dap tra thwong mai cé thé xay ra.

Tai DPai Loan (Trung Qubc), China
Steel, nha san xuéat c6 quy mé tuwong tw
véi U.S. Steel Corp, cho biét dang theo
ddi dong tién tiém néng clia c&c san
pham thép can néng cta Nga trong bbi
canh Nga giam gia thép. Nha san Xuat
nay tuyén bd cac nha may thép cua
Nga dang mong mudn chuyén sang thi
trwdng chau A dé ban vodi gia thap hon
so v&i thi trwéng quéc té nham loai bd
cac san pham thép dw thra. Viéc ban
cac san pham thép gia ré trén quy mé
I&n cua Nga hién dang lam chao dao va
xao tron nghiém trong trat tw cua thi trwdng thép ndi dia.

Gia quang sat va than cdc sau khi dat dinh trong quy 2/2021 da ghi nhan mirc gidam kha
manh cho t&i hién tai. Mac du trong quy 1/2022 xuat hién mét nhip tang kha trwéc tac
dong cua cudc chién Nga — Ukraine, gia cac mat hang nay tiép tuc giam do:
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e Nguén cung tr Uc dwoc phuc hoi

) 7 . — z Chi phi san xuit 1o BOF va EAF vi bién lgi nhujn cia cic
khi Trung Quoc d& bo Iénh cam

. . i P o i
90 nhi san xuit thép Trung Quoc

van. $00 = 140
700 = l ""‘\ 120
e Nga sau khi bj cAm van bdi Chau £ B __ N
A ~ £ 2 \ .. s et - ¥
Au da xuat khau hang gia ré sang A @ g
X P \ = 300 40
Trung Qubc. Theo do, hang loat 200 I I 2
cac cong ty thép ghi nhan muc sut 100 " 0

gidam lgi nhudn do tac dong kép twr . kN

viéc gia thép thanh pham giam gia
va trich lap gia tri hang ton kho do
hau hét cac doanh nghiép san xuat

thép Adegﬂ co xu huIJO’n’g tlcxh trie Nguén: Tradingeconomics, WB, GSO, VSA,
nguyén liéu cho 1 quy san xuat. VCBS uéce tinh
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Rai ro bién ddéng nguyén vat liéu

B& Coéng Thwong cho biét tr ndm 2017 dén nay, Trung Quéc (TQ) luén & vi tri dan dau
vé kim ngach nhap khau vao Viét Nam (VN) trong téng sb thj trwérng nhap khau. Trong
bay thang ddu ndm nay, TQ tiép tuc la thj trwéng nhap khau I&n nhat cta VN véi kim
ngach wéc tinh dat 72.45 ti USD, tang hon 14.5% so v&i cung ky nam truéc.

Tw nhiéu ndm nay cac bd, nganh, hiép hdi,
doanh nghiép... thwdng xuyén kéu goi phai
gia tang ti 1& ndi dia hoéa, chd ddng ngudn
nguyén vat liéu trong nwéc dé giam thiéu rai
ro. Thé nhung thwc té, viéc san xuét, kinh
doanh trong nwéc van phu thudc rat Ién vao
nguén nguyén liéu nhap khau tr nwéc ngoai,
dac biét la tir thi trwéng TQ. Chinh sy bét
cap, han ché nay da gay ra khéng it kho

@RS - » khan cho céac codng ty Viét ma rd nhat 1a trong
\\ ~as8® hai ndm dai dich COVID-19 dién bién phurc
tap vira qua. C6 thoi diém hang loat cong ty
cta VN trong tinh trang gan nhw khéng da nguyén liéu dé san xuat do TQ &p dung céac
bién phap nghiém ngat trong phong chdng dich, dan dén nguén cung bj dit gay.

Nang Iwc canh tranh cta nganh thép Viét Nam dwoc nhin nhan la kha théQ khi‘phén &N
cac nguyén liéu dau vao de san xuat thép phai nhap khau. Bén canh do, van ton tai nha
may c6 céng suat nho, thiét bj lac hau, ti€u ton nang lwong va nguy co vé mai trwdng.

Nganh thép cla Viét Nam co ban phu thudc vao ngudn nguyén liéu nhap khau nuéc
ngoai nhw: quang sat, thép phé liéu, than mé& luyén cbc, dién cwe graphite... nén khi gia
cac nguyén liéu dau vao bién dong sé lam gia thép thanh phdm trong nuwéc ciing phai
diéu chinh theo thj trwong thé gidi.
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THI TRUWONG THEP VIET NAM

Gia thép trong nwéc bat dau di xubng tw thang 4

Thi trwdng thép trong nlra dau nam
2022 day soéng gio khi tdng manh vao
quy | (c6 luc cham méc 19,000 déng/kg)
nhwng roi bat dau lao déc vao quy II.
Hién gia thép xay dwng da trai qua lan
giam thir 14 lién tiép trong thoi gian vira
qua.

biéu nay du dugc thi truong hoan
nghénh, song nhiéu doanh nghiép chuwa
hét kho trong san xuat kinh doanh.

Céc loai thép phé noi dia ciing da gidm
manh t& 1,000-1,400 déng/kg, gitr mirc
8,500-9,400 déng/kg. Gia thép phé nhap
khau gidm 130 USD/tan, git* mirc 370
USD/tan vao thei diém cubi thang 6.

O trong nwéc, gia ban thép xay dwng
hiéen & m&c binh quan tir 14,410
dong/kg — 16,390 dong/kg tuy thudc
t'ng ching loai s&n phdm va tirng
doanh nghiép..

Tinh hinh & mang tén ma kim loai & son
phG mau ciing khéng kha khdm hon 13
bao khi xuét khau (chiém 56% co céu
tieu thy) dang cé xu hwédng giam manh.

Céc doanh nghiép thép gap khé khan ra sao?

Céac doanh nghiép san xuat thép déu bi anh hwdng rat Ién, hoat ddng san xuét kinh

doanh khé khan, hiéu qua thap.

V&i ap lwc gia nguyén liéu giam, mai day, nhiéu doanh nghiép tiép tuc théng bao ha gia
san pham véi mic giam lén dén hon 300,000 déng/tan, trong d6 cé thép Hoa Phat,

thép Viét Blrc, Viét Y, Pomina..

e Thép Hoa Phat, diéu chinh gidm 300,000 dong/tan va 110,000 dong/tan doi voi
thép cuén CB240 va thép thanh van D10 CB300. Sau diéu chinh, gia hai loai nay
con 15.69 triéu dong/tan va 16.39 triéu dong/tan.

e T&p doan Hoa sen, doanh nghiép
chiém thi phan tén ma Ién nhét
ca nuwdc, ghi nhan mic tiéu thu
gidm t&i 35% xudng 100,700 tan.
Con sb nay thap hon 43% so voi
cung ky nam ngoai.

e Thép Viét Bure, hai loai thép trén
giam lan lwot 310,000 ddng/tn
va 200,000 d/tAn con 15.55 triéu
d/tdn va 16.16 triéu d/tan... Céac
loai thép tai mién Trung va mién
Nam ciing déu gidm vé murc twr
15.8-16.5 triéu ddng/tan tuy loai.
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BIEU DO SAN XUAT THEP XAY DUNG
TUNAM 2019 - 2022

Nam 2022

kho cao, nhu cau thép xay 1600000
dwng thap, doanh nghiép 1400000 /'\mm
budc phai cat gidm san xuat 1200000 ‘-“fi/ 1132.806
tr 3 ca xuong 2 caiNgay, 1000000 —\iomgs /\>'<-\{msm —
tham chi c6 giai doan phai  gooco e\ _ e
tam dirng san xuéat khi thiéu vV ~—
R e 2 600.000
don hang xuat khau.
400.000
Tinh trang gidi ngan dau tw 200000
céng cham cling khién nhu
= Nam 2019 Nam 2020 = Nam 2021 — Nam 2022

cau thép trong nuwéc gidm,
anh hwéng dén tiéu thu. Bén
canh d6, tinh hinh thé gii
c6 nhiéu thach thic cung
cac yéu td bat ngo.

Théang Thang Thang Thang Théang Thang Thang Thang Thang Thang Thang Thang
1 2 3 4 5 6 7 8 g 1 n 12

86 lidu: VSA

1. Théng ké cac sé liéu san lwong vatiéu thu thép tir dau nam

Tinh hinh thj trwdng nguyén liéu san xuat thép:

Quaing sat loai 62%Fe: Gia vao ngay 9/8/2022 giao dich & mirc 108.55-109.05
USD/T4n CFR (Cost and Freight) cang Thién Tan, Trung Quédc gidm khoang 4.2
USD/T4n so véi thoi diém dau thang 7/2022. Mirc gia nay gidm khoang 102-104
USD/T4n so v&i mirc gia cao nhat da dwoc ghi nhan dau thang 5/2021 (khoéng
210-212 USD/T4n)

Than m& luyén céc (Hard coking coal): Gia xuat khau tai cang Uc vao ngay
09/08/2022 giao dich & m&rc 183 USD/Tan FOB (Free on Board), gidm manh so
véi mirc khodng 520 USD trwde d6 hoi thang 4/2022.

Thép phé liéu: Gia noi dia trong thang 7/2022 gidm manh tir 1,000 VND/Kg dén
1,400 VND/Kg gitr mirc khoang 8,500-9,000 VNB/Kg. Gia nhap khau giam 130
USD/T4n gir m&rc 370 USD/TAn CFR vao cubdi thang 7 dau thang 8 nam 2022.
DPién cwc graphite: Gia dién cuwc than chi (GE) tai Trung Qubc gidm 3-11%
trong thang th& hai lién tiép — 7/2022. Gia va nhu ciu ctia GE giam do tinh hinh
kinh té tr& nén té hon & Trung Quéc, linh virc xay dwng hoat déng thap va cac
han ché vé kiém dich dang tdc déng manh mé I&n cac nha may. Tuy nhién xuét
khau lai tang nhe.

Cudn can néng HRC: Gia vao ngay 9/8/2022 & mirc 606 USD/Tan CFR cang
Paéng Nam A, gidm khoang 28 USD/Tan so v&i mirc gid giao dich dau thang
7/2022. Tdng thé cé thé thay thj truong HRC thé gi¢i cé nhiéu bién dong, khién
thi trworng HRC trong nwéc kho khan hon do cac doanh nghiép san xuét thép det
(CRC, tén ma, 6ng thép,....) st dung HRC lam nguyén liéu san xuét.
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BIEU PO GIA NGUYEN LIEU SAN XUAT THEP NAM 2022
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Tinh hinh san xuéat — ban hang cac san pham thép:
Thang 7/2022:

e Luong san xuat thép thanh pham e Luong ban hang san pham thép
dat 2.252 triéu tan, giam 6.19% so cac loai dat 1.99 triéu tan, giam
v&i hoi thang 6/2022 va giam 12.5% 11.48% so v@i thang trvdc va giam

SO v&i cung ky nam 2021. 12.1% so v&i cung ky nam 2021.

TINH HINH SAN XUAT THEP THANH PHAM
NAM 2022
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Tinh chung 7 thang dau nam 2022:

Lwong san xuat thép thanh pham
dat 18.825 triéu tan trong 7 thang
dau ndm 2022, gidm 3.7% so Voi
cung ky nam 2021.

Lwong ban hang thép thanh pham
dat 17.1 triéu tan, gidm 1.2% so voi
cung ky nam 2021. Trong d6 xuét
khau dat 4.416 triéu tan, gidm 1.5%
SO V@i cung ky nam 2021.

TINH HINH BAN HANG THEP THANH PHAM NAM 2022
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= HRC ~e~Téng cong

Tinh hinh xuat nhap khau cac san pham thép:
Tinh hinh nhap khau:

Thang 6/2022: thép thanh pham
nhap khau vao Viét Nam dat 1.24
triéu tAn v&i kim ngach dat 1.38 ty
USD, gidm 2.85% vé lwgng va gidm
1.44% vé tri gid so véi thang
5/2022, nhung tang dén 10.43% vé
lwong va tang 20.81% vé tri gia so
V@i cung ky nam 2021.

Tinh chung 6 thang dau nam 2022,
thép thanh phém cac loai nhap khau

vé Viét Nam khoang 6.49 triéu tan
voi tri gia hon 6.97 ty USD, giam
8.58% vé& Ilwong nhung tang
20.32% vé gia tri so v&i cung ky
nam 2021.

Cac québc gia chinh cung cép thép
cho Viét Nam bao gébm: Trung Quéc
(45.52%), Nhat Ban (15.78%), Han
Quéc (10.45%), Pai Loan (9.35%)
va An Do (7.27%).
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Dién bién lwong va gia thép nhap khau vao Viét Nam nam 2022
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Nguén: VITIC tinh toén ti s6 liéu cia TCHQ, VSA

Tinh hinh xuit khiu:

o Thang 6/2022, xuit khau thép
thanh phdm cda Viét Nam dat 860
ngan tan, da ting 15.79% so voi
thang 5/2022 nhwng giam 15.05%
so v&i cung ky nam 2021. Tri gia
xuat khau dat 913 triéu USD, t&ng
12.98% so v&i thang 5/2022 nhwng
giam 1.08% so cung ky nam 2021.

e Tinh chung 6 thang dau ndm 2022
Viét Nam da xuat khdu khoang
4.38 trieu tan thép, gidm 17.49%
so cung ky nam 2021, Gia tri xuat
khau dat 5 ty USD, tang 11.3% so
V@i cung ky nam 2021.
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Dién bién lwong va gia thép xuat khau cia Viét Nam nam 2022|
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Nguén: VITIC tinh toan twr so liéu cia TCHQ, VSA

e Thi truong xuét khdu chi yéu ctia Vit Nam la khu viec ASEAN (45.07%), khu
vire EU (20.51%), Hoa Ky (9.09%), Han Quéc (7.14%) va Pai Loan (5.16%).
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Nguén: VITIC tinh toéan ti sé liéu cia TCHQ, VSA
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CHINH SACH THEP THE GIO|1 VA VIET NAM

Trong thang 5/2022, Hoa Ky da nhan don
dé nghi diéu tra chéng lan tranh thué
phong vé thwong mai voi moét s6 san
phadm éng thép Viét Nam - chi yéu thudc
ma HS 7306.61 va 7306.30, do nghi ng& st
dung nguyén liéu tr cac nwéc dang chiu
thué chdng BPG va chong tre cap nhw Han
Québc, Trung Québc, Pai Loan, An D9, ...

Pé dam bao lgi ich chinh dang clGa minh,
Cuc Phong vé thwong mai khuyén nghj cac
doanh nghiép san xuét, xuit khau cac san
phdm 6ng thép lién quan tiép tuc nghién
ctu, ndm virng quy trinh, trinh tw tha tuc
diéu tra chéng l1an tranh thué cta Hoa Ky. Chinh sach thué dbi véi Viét Nam rét thap,
néu bj ap thué sé 1a mot kho khan 16n dbi véi nganh thép Viét Nam.

EU da théng qua quy dinh tam th&i dinh
chi cac bién phéap tw vé ap dung dbi voi
Ukraine — mét nwéc xuit khiu quan trong
trong cac san pham loai 7 va 17, thép tdm va
g6c, thép hinh, chiém khoang 33% trong tdng
khéi lwong han ngach — nam 2021 nwéc nay
dai dién gan 43% cua thij trwong nhap khau
EU.

Viét Nam da dwoc dwa vao danh sach cac
nwédc dang phat trién ap dung bién phap tw
vé ddi voi ca 2 loai HDG 4A va 4B. Cac 16
hang clia Viét Nam da tang dang ké tir 2017, dat gan 979,205 tan trong nam 2021,
khién cac doanh nghiép trong nwéc van dong hanh lang thay doi viéc loai trir Viét Nam.
Tw 1/7/2021-30/6/2022, tong han ngach cta cac quéc gia khac chi hon 2.1 triéu tan,
nhw vay Viét Nam cé thé dwoc ky vong sé str dung khoang 45% han ngach cla cac
quéc gia khac.

B Tai Chinh dé xuat diéu chinh thué suat thué xuat khau phoi thép tir 0% len 5%
dé 6n dinh ngudn cung cho thi trveong. Tuy nhién nang lwc san xuat phoi thép clia Viét
Nam dang tang tredng tot, cdng suat dat 24 triéu tan/nam.

Viéc tang gia phoi thép thoi gian qua theo danh gia cia B6 Céng Thwong va Hiép hoi

Thép Viét Nam (VSA) cht yéu do gia nguyén liéu dau vao trén thi trvong thé gisi tang
cao va san xuat phdi thép trong nwéc phan I&n phu thudéc vao ngudn nguyén liéu nhap
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khau, dac biét la quang sat. Vé lvong san xuat, san xuat phéi thép trong nwéc dang du
thtra céng suat — theo bao cao ciua B6 Céng Thuwong.

Theo d6, nhiéu y kién cho rang van dé tang thué xuét khau sé anh hwdng dén nganh
san xuat phdi thép do du thira cong nang gia tang hang ton kho. Do do, dé& xuat nay
hién van dang dwoc nghién clru, ra soat d& cé mire thué suat phu hop dbi véi mat hang
phoi thép.

Nang lwc san xuét thép con nhiéu han
ché, chwa cung cap cu nhu ciu thép
cho toan bd nén kinh té. Trong do, thép
xay dwng dam bao 100% nhu cau tiéu
diung trong nwéc va moédt phan xuét
khdu; nhwng nhu ciu s dung céac
ching loai thép hop kim, dac hiét la
HRC - nguyén liéu can thiét cho nhiéu
nganh nhw san xuat thép can ngudi
(CRC), tén ma, 6ng thép, dong tau, co
khi — ché tao c6 nhu cau I&n thi lai chua
dat, Viéet Nam da san xuéat va dap ong
mot phan thép HRC — twong dwong 8
triéu tn nhwng lwong nhap khau la 10
triéu tan.

Vé lau dai, @& dam bao nhu cidu HRC va céc loai thép hop kim, thép chéat lwong cao
trong nwéc can dau tw thém cac dw an san xuat HRC quy mé I6n, tiép tuc thu hat va
dau tw mét sé nha may lién hop san xuét thép Ién dé phuc vu nhu cau trong nuéc,
giam sw phu thudc vao nhap khau.

CAC DN THEP TIEU BIEU TAI VIET NAM

HPG:
Luy 1 6 thang, DTT dat 81,480.2 ty déng, LNST dat 12,249.2 ty dong.

Nguyén nhan lgi nhuan tang trwdng kém tich cwe chi yéu do gia ban thép giam trong
khi gia nguyén vat liéu dau vao tang. Gia than cdc van neo & mirc cao do nhirng bat én
chién sy cia Nga va Ukraine. Ap lwc gidm gia thép con Ién khi nhu cau sut gidm va
hang tén kho cao.

Kh& nang tiéu thu kém do ngudn cung cla thi tredng bat ddng san bj that chat va gia
nguyén vat liéu cao lam tri hoan hoat déng xay dwng.

NKG:
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Luy 1 6 thang, DTT dat 14,347.4 ty déng, LNST dat 708.4 ty dong.

Tén ma la sé&n pham chinh chién ty trong I&n trong hoat ddng san xuat ctia Nam Kim.
Két thic quy 2/2022, NKG khoéng con no vay tai chinh dai han.

HSG:

Lu§ ké 6 thang, DTT dat 24,838.3 ty déng, LNST dat 499.1 ty déng.

ROE va ROA giam lién tiép trong 3 quy gan nhét.

So ngay ton kho tang lén 76.4. ngay trong quy 1 va 87.7 ngay trong quy 2/2022 do nhu
cau sut gidm. Ap lwc hang tén kho & gia cao trong khi gia HRS gidm lién tuc tr dau
nam

SBS NHAN DINH

Truéc viée thi trudng BDS trong nwéc dang chivrng lai do cac ngan hang siét chat tin
dung cung véi tinh trang gidi ngan dau tw céng cham, nganh Thép Viét Nam trong thoi
gian vira qua gap khéng it khé khan, thach thirc. Hang tdn kho cao, nhu cau thép xay
dwng thap budc doanh nghiép phai cat gidm san xuét, tham chi cé giai doan phai tam
dirng san xuét. Viéc cht déng day nhanh ban hang tén kho trong khi nhu cau gidm da
khién gia thép thanh phadm nhiéu ching loai gidm nhanh &nh huéng truc tiép dén loi
nhuan cac doanh nghiép trong nganh.

Mat khac nganh thép trong nwéc ciing dang gian tiép chiu tac dong tr cudc khing
hoang nganh thép Trung quédc cling nhw nhitng bién ddéng kho luwong tir chién sw Chién
s Nga — Ukraine cang khién tinh hinh thj trwérng thép thé giéi bién dong kho lwong, gia
nguyén vat liu tang cao, chu nghia bao h¢ gia tang. Lam phat va suy thoai kinh té thé
gi¢i cling la yeu t6 rGi ro ma nganh thép dang phai déi mat. Viéc lam phéat khdng ngirng
leo thang khién nguwdi tiéu dung co lai, trong dé xay dwng la mét trong nhirng khoan
dwoc cat gidam dau tién béi khéng phai 1a nhu cu thiét yéu. Diéu nay tac dong truc tiép
dén tinh hinh xu4t khdu nganh thép néi chung. Dong th&i, lam phat cling anh hwéng
trwc tiép dén chi phi san xuét cta doanh nghiép thép khi phan I&n nguyén liéu phu
thudc vao nhap khau.

Trudc boi d6 tir thang 4 dén nay gia co phiéu nganh Thép cling ghi nhan mirc sut giam
rat manh. Nhiéu co phiéu niém yét da giam t khoang 50-70% so v&i mic dinh, dieu
nay da phan anh blrc tranh nhirng gi ma nganh Thép da dang va sé doi mat.

Méc di gia cb phiéu da giam sau, ching t6i van khuyén nghi d6i véi nha dau tw ngan
han chwa nén tham gia mua vao trong giai doan nay. Viéc nam gilr cac doanh nghiép
nganh Thép chi thwc sw phu hop cho danh muc dai han.

13



@ Sacombank-SBS

SECURITIES COMPANY BAO CAO CAP NHAT NGANHTHEP- 08/2022

KHUYEN CAO

Chung tbi chi st dung trong b4o cédo nay nhirng thdng tin va quan diém dwoc cho 1a dang tin cay nhét, tuy
nhién chang t6i khéng bao dam tuyét di tinh chinh xac va ddy dd cta nhirng théng tin trén. Nhirng quan diém
ca nhan trong bao cdo nay da dwoc can nhac can than dwa trén nhirng ngudn théng tin ching téi cho 14 tét
nhéat va hop Iy nhét trong théi diém viét bao cdo. Tuy nhién nhirtng quan diém trén cé thé thay ddi bat cw Iac
nao, do d6 ching tdi khéng chiu trdch nhiém phai thong bao cho nha dau tw. Tai liéu nay sé khéng dwoc coi la
mot hinh thirc chao béan hoéc 16i kéo khach hang dau tw vao béat ki cb phiéu nao. Céng ty SBS ciing nhw cac
cbng ty con va toan thé can bo cdng nhan vién hoan toan c6 thé tham gia dau tw ho&c thuc hién cac nghiép vu
ngan hang dau tw déi véi cb phiéu dwoc dé cap trong bao co nay. SBS sé khdng chiu trach nhiém véi bat ki
thong tin nao khéng ndm trong pham vi bao c&o nay. Nha dau tw phai can nhéc ki lwéng viéc s&v dung théng tin
cling nhwng cac dw bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
16 trwee tiép hodc gian tiép nao do s dung nhirng thdng tin d6. Tai liéu nay chi nhdm muc dich Iwu hanh trong
pham vi hep va sé khéng dwoc cong bb rong rai trén cac phwong tién truyén thong, nghiém cam bét ki sy sao
chép va phan phdi lai dbi v&i tai lieu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Durc Viét Hoang Ngoc Nhw Loan Tran Phan Anh
viet.hd@sbsc.com.vn loan.hnn@sbsc.com.vn anh.tp@sbsc.com.vn
Bui Thi Thanh Thao Nguyén Théai Khanh Pham Chién
thao.btt@sbsc.com.vn khanh.nt@sbsc.com.vn chien.p@sbsc.com.vn

Ngwei chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Coéng ty c6 phan chirng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khéi Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.sbsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, 205 Giang V6, Béng Da, Ha Néi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 39428075

SBS - CPA NGO KET NOI PAU TU

SBS ¢ Cira ngo6 ket néi dau tu )
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