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TĂNG TRƯỞNG ỔN ĐỊNH GIỮA ĐẠI DỊCH 

Từ đầu năm 2022 đến nay, tình hình tăng trưởng của ngành Bảo hiểm vẫn tốt do không bị ảnh hưởng bởi 

dịch bệnh Covid nặng nề như năm trước, tuy nhiên lại không có sự tăng trưởng đột biến vì tốc độ tăng 

trưởng doanh phu phí bảo hiểm đang có dấu hiệu chững lại trong thời gian gần đây. 

Tốc độ tăng trưởng ngành Bảo hiểm dự kiến năm 2022 chỉ đạt 10-14% so với năm 2021 đạt 24.98%, nguyên 

nhân chính đến từ: 

• Đà tăng trưởng của bảo hiểm nhân thọ tiếp tục cho dấu hiệu suy giảm trong 2 năm gần đây (chỉ 

đạt mức 20% so với mức tăng của những năm trước hơn 30%), số lượng hợp đồng và phí bảo 

hiểm khai thác 5 tháng đầu 2022 ghi nhận sụt giảm so với cùng kỳ năm 2022 (-19.9% và -4.8%).  

• Dự kiến các khoản chi phí tăng mạnh trở lại khi cuộc sống quay trở về bình thường mới: năm 

2021 từng là năm thuận lợi của ngành Bảo hiểm với tỷ lệ bồi thường chỉ 43.8% (giảm 13.6% và 

là mức thấp nhất trong vòng 4 năm qua); tuy nhiên năm nay dự kiến tỷ lệ bồi thường có thể sẽ 

tăng trở lại về mức trung bình khoảng 53% (tăng 9.2%) trong khi cơ hội đầu tư còn ảm đạm. 

Trong 6 tháng đầu năm 2022, tổng doanh thu phí bảo hiểm toàn trị trường ước đạt 118,252 tỷ đồng, tăng 

trưởng 15.2% so với cùng kỳ năm 2021; trong đó doanh thu phí bảo hiểm phi nhân thọ ước đạt 33,785 tỷ 

đồng, tăng trưởng 14.1% so với cùng kỳ năm 2021. 

Dẫn đầu trong tổng doanh thu phí bảo hiểm và thị phần các doanh nghiệp bảo hiểm trên thị trường phải kể 

đến một số các công ty lớn như: Bảo Việt nhân thọ (16,222 tỷ, chiếm thị phần 19.20%), Manulife (15,345 

tỷ và 18.17%), Prudential (13,999 tỷ và 16.57%), Dai-ichi Life (10,402 tỷ và 12.31%), AIA (9,051 tỷ và 

10.71%), MB Ageas (3,397 tỷ đồng và 4.02%). 

 

TỔNG QUAN NGÀNH BẢO HIỂM 
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Nguồn: SBS 

Bên cạnh đó, ứng dụng số hóa, nền tảng số, công nghệ số ngày càng phát triển trong quy trình mua bảo 

hiểm. Nhất là trong những năm đại dịch đã càng chứng tỏ được tầm quan trọng của chuyển đổi số, số hóa 

các quy trình, thủ tục ở tất cả các lĩnh vực, ngành nghề kể cả bảo hiểm. 

NHỮNG KHÓ KHĂN HIỆN TẠI 

Đại dịch Covid-19 hoành hành trong hai năm, cộng thêm việc giãn cách xã hội dài ngày khiến nhiều người 

lao động rơi vào cảnh thất nghiệp. Chính vì thế, những công việc như tư vấn bảo hiểm trực tuyến được 

nhiều người lựa chọn. 

Kênh phân phối đại lý bảo hiểm còn thiếu chuyên nghiệp, thị trường bảo hiểm vẫn còn hiện tượng cạnh 

tranh không lành mạnh, thiếu hợp tác, hỗ trợ lẫn nhau trong chia sẻ thông tin phòng, chống gian lận bảo 

hiểm, làm giảm năng lực cạnh tranh của toàn thị trường. 

Nghiệp vụ bảo hiểm xe cơ giới, với doanh thu phí chỉ đạt 16,169 tỷ (-6.3% yoy) - đây là năm đầu tiên ghi 

nhận tăng trưởng âm trong 10 năm qua, với mức tăng trưởng trung bình trên 10%/năm. Trong khi đó, bảo 

hiểm sức khỏe tuy vẫn giữ được mức tăng trưởng dương, đạt 18,021 tỷ (+2.7% yoy), nhưng vẫn là mức rất 

thấp nếu so sánh với tốc độ tăng trưởng bình quân 10 năm qua luôn đạt trên 15%/năm. 

Nhìn lại thị trường chứng khoán trong thời gian vừa qua, xu thế tiêu cực kéo dài với việc thị trường liên 

tục đi xuống cùng việc thanh khoản thị trường liên tục giảm mạnh. Diễn biến không thuận lợi của thị trường 

chứng khoán đã ảnh hưởng không nhỏ tới hoạt động đầu tư của các doanh nghiệp bảo hiểm. Chẳng hạn, 

BVH ghi nhận lãi từ đầu tư cổ phiếu trong quý II giảm tới 73%, BIC cũng ghi nhận mức giảm lên tới 68% 

so với cùng kỳ. 

Nhiều doanh nghiệp bảo hiểm niêm yết trên sàn chứng khoán vừa ghi nhận một quý kinh doanh ảm đạm 

khi lợi nhuận sau thuế đi ngang hoặc đi xuống so với cùng kỳ năm 2021, thậm chí thua lỗ. Trong khi đó, 

doanh thu thuần từ hoạt động kinh doanh bảo hiểm (doanh thu thuần) phần lớn đều tăng trưởng dương so 

với cùng kỳ. 
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NGÀNH BẢO HIỂM ĐƯỢC HƯỞNG LỢI TỪ VIỆC TĂNG LÃI SUẤT 

Tháng 9 vừa qua FED chính thức tăng lãi suất lên 0.76%, đưa khung lãi suất điều hành lên 3-3.25%. Để 

tránh tình trạng khối ngoại rút ròng và đồng thời ổn định tỷ giá USD/VND, Ngân hàng nhà nước đã quyết 

định tăng lãi suất điều hành 2 lần liên tiếp chỉ trong thời gian ngắn: mức lãi suất tối đa áp dụng đối với tiền 

gửi có kỳ hạn từ 1 tháng - dưới 6 tháng tăng 2%/năm lên 6%/năm. Sau các quyết định tăng lãi suất của 

Ngân hàng Nhà nước, toàn bộ các NHTM đã triển khai chính sách lãi suất tiền gửi mới với mức tăng lãi 

suất huy động từ 1% tới 2.5% sau 2 đợt. 

Ngành được hưởng lợi nhất ở đây sẽ là nhóm Bảo hiểm, vì đây là những doanh nghiệp cầm tiền và gửi tiết 

kiệm nhiều nhất (ngành kinh doanh tiền, huy động tiền qua các sản phẩm bảo hiểm..). Tỷ lệ tiền gửi ngắn 

hạn cao giúp cho doanh nghiệp có thể được hưởng lợi từ xu thế tăng lãi suất huy động, khi NHNN tăng lãi 

suất điều hành. Dù chưa thể hiện sớm trong KQKD quý tới, nhưng tăng trưởng lợi nhuận các doanh 

nghiệp Bảo hiểm sẽ thể hiện rõ từ năm 2023. 

 

CẠNH TRANH TRONG NGÀNH NGÀY CÀNG GAY GẮT 

Thị trường bảo hiểm là nơi siêu cạnh tranh với biên lợi nhuận cực nhỏ, tăng trưởng chậm và chi phí vận 

hành cao. Để tăng cường sự thích ứng và đáp ứng nhu cầu mới, các công ty bảo hiểm đã liên tục đổi mới, 

nâng cao chất lượng, tìm cách đa dạng hoá và gia tăng kênh phân phối. 

TRIỂN VỌNG NGÀNH BẢO HIỂM
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Theo Vietnam Report, 90% doanh nghiệp bảo hiểm đều đang triển khai chuyển đổi số. Trong đó Bảo Việt 

Nhân thọ ra mắt nhiều sản phẩm bảo hiểm số như bảo hiểm du lịch, bảo hiểm thiết bị điện tử.. Bảo Việt 

cũng cung cấp ứng dụng giám định bồi thường số E-Claim, Baoviet Direct.. để giúp khách hàng tra cứu 

thông tin, giao dịch trực tiếp, trả lời tự động.. Bên cạnh hợp tác với ngân hàng để phân phối bảo hiểm 

(bancassurance), những thương vụ hợp tác giữa công ty bảo hiểm với các công ty thương mại điện tử, công 

ty công nghệ tài chính fintech, hay công ty công nghệ bảo hiểm trở nên phổ biến hơn. Sự hợp tác với các 

Insurtech còn nhằm tăng cường khả năng phân tích dữ liệu lớn, giúp các công ty bảo hiểm đa dạng hoá sản 

phẩm và kênh phân phối trong tương lai. 

Phần lớn sản phẩm của các công ty khá giống nhau nên có 2 yếu tố chính để trở nên vượt trội. Trước hết là 

về quy mô, những công ty có tiềm lực mạnh sẽ có khả năng thanh toán bồi thường nhanh chóng, có nhiều 

ưu đãi và phí hợp lý. Yếu tố thứ 2 tạo sự khác biệt và tăng sức cạnh tranh cho các công ty bảo hiểm là khả 

năng am hiểu thị trường và khách hàng, để thiết kế những sản phẩm phù hợp nhất cũng như để tạo những 

trải nghiệm tốt nhất. Vấn đề này có liên quan nhiều đến chất lượng tư vấn viên và khâu giải quyết bồi 

thường. 

 

THỊ TRƯỜNG BẢO HIỂM CÒN NHIỀU TIỀM NĂNG 

Tiềm năng của thị trường này còn rất lớn trong dài hạn khi tỷ lệ tham gia bảo hiểm ở Việt Nam tương đối 

thấp, tầng lớp trung lưu gia tăng, các doanh nghiệp bảo hiểm nhân thọ đầu tư chuyển đổi số, cải thiện chất 

lượng dịch vụ và gia tăng sản phẩm mới đáp ứng nhu cầu của khách hàng. 

Bảo hiểm là ngành có tỷ lệ thuận với tăng trưởng kinh tế, do đó chịu ảnh hưởng bởi tốc độ tăng trưởng 

chung của thị trường. Theo nhiều nhận định mức tăng trưởng GDP cho năm 2022 có thể đạt từ 7.5-8%,  từ 

đó sẽ góp phần giúp gia tăng nhu cầu cho các sản phẩm bảo hiểm bán buôn như bảo hiểm tài sản cho các 

dự án đầu tư công, bảo hiểm hàng hóa cho các hoạt động xuất nhập khẩu, bảo hiểm cháy nổ cho các dự án 

xây dựng.. 

Thủ tướng Chính phủ đã chính thức phê duyệt Chiến lược tài chính đến năm 2030, trong đó, định hướng 

phát triển toàn diện TTBH đáp ứng nhu cầu bảo hiểm đa dạng của các tổ chức, cá nhân trong nền kinh tế. 

Doanh thu ngành bảo hiểm tăng trưởng bình quân giai đoạn 2021 - 2025 là 15%/năm, đến năm 2025, quy 

mô đạt khoảng 3 – 3.3% GDP; tăng trưởng bình quân giai đoạn 2026 - 2030 là 10%/năm, đến năm 2030 

quy mô đạt khoảng 3.3 – 3.5% GDP. Được biết, hiện Cục Quản lý, giám sát bảo hiểm cũng đang hoàn thiện 

để trình Bộ Tài chính, trình Chính phủ ban hành Chiến lược phát triển TTBH đến năm 2030. Chiến lược 

này sẽ xác định rõ ràng, cụ thể mục tiêu, định hướng và các giải pháp, cũng như lộ trình phát triển TTBH 

trong thời gian tới. 

Việc hội nhập kinh tế quốc tế ngày càng sâu rộng của Việt Nam sẽ tạo cơ hội thuận lợi cho thị trường bảo 

hiểm. Các doanh nghiệp bảo hiểm trong nước sẽ có nhiều cơ hội tiếp cận với các đối tác là tổ chức kinh 

doanh bảo hiểm nước ngoài có uy tín, có kinh nghiệm, có tiềm lực tài chính mạnh, từ đó tăng cường hợp 

tác, chuyển giao công nghệ kinh doanh. 
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BẢO HIỂM NHÂN THỌ CÒN RẤT NHIỀU DƯ ĐỊA TĂNG TRƯỞNG 

Ở các nước phát triển trên thế giới, tỷ lệ người dân tham gia bảo hiểm cực cao. Thông thường, mỗi người 

dân đều có ít nhất 2 hợp đồng bảo hiểm nhân thọ, ở những nước phát triển cao như Mỹ, Nhật.. tỷ lệ dân số 

tham gia bảo hiểm nhân thọ là trên 90%. Ngay cả trong khu vực Đông Nam Á kém phát triển, tỷ lệ dân số 

tham gia bảo hiểm nhân thọ cũng rất cao: ở Singapore là 80%, Malaysia là 50%.. 

Tại Việt Nam, tỷ lệ dân số tham gia bảo hiểm nhân thọ là rất thấp: chỉ khoảng 11% trong năm 2021. Nguyên 

nhân chính từ việc nhận thức tầm quan trọng của mảng này cũng như rào cản tiếp cận với số đông người 

dân vẫn còn cao. Như vậy, dư địa để ngành bảo hiểm tăng trưởng là còn rất nhiều. 

 

 

 

 

Tổng Công ty cổ phần Bảo Minh (BMI) 

Tổng công ty cổ phần Bảo Minh tiền thân là Công ty Bảo hiểm Thành phố Hồ Chí Minh được thành lập 

năm 1994 với 100% vốn Nhà nước trực thuộc Bộ Tài Chính. Năm 2004, Công ty tiến hành cổ phần hoá 

chuyển sang mô hình công ty cổ phần và chính thức đi vào hoạt động kinh doanh theo mô hình Tổng công 

ty Cổ phần từ ngày 1/10/2004 . Ngành nghề kinh doanh chính là kinh doanh bảo hiểm, kinh doanh tái bảo 

hiểm, giám định tổn thất, các hoạt động tài chính theo quy định pháp luật.  Hiện tại BMI đang giao dịch tại 

mức P/E = 10.3 và EPS = 2,320 đồng/cổ phiếu. 

Tổng công ty Bảo hiểm Bảo Minh vừa công bố BCTC quý III/2022 ghi nhận doanh thu thuần kinh doanh 

bảo hiểm đạt 1,172 tỷ, tăng 39.3% so với cùng kỳ. Doanh thu hoạt động tài chính tăng 75% so với cùng kỳ 

từ 69 tỷ đồng lên 121 tỷ. Tổng lợi nhuận sau thuế của Bảo hiểm Bảo Minh đạt 83 tỷ, tăng 59% so cùng kỳ.  

CÁC DOANH NGHIỆP TRONG NGÀNH
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Tập đoàn Bảo Việt (BVH) 

Tập đoàn Bảo Việt tiền thân là Tổng công ty Bảo hiểm Việt Nam được thành lập năm 1965. Ngày 31/5/2007 

Bảo Việt bán cổ phần lần đầu ra công chúng và chính thức trở thành công ty cổ phần tập đoàn Tài chính 

kinh doanh đa ngành, đa lĩnh vực. Hiện tại BVH đang giao dịch tại mức P/E = 22.01 và EPS = 2,326 

đồng/cổ phiếu. 

Tổng Công ty cổ phần Bảo hiểm Quân Đội (MIG) 

Tổng CTCP Bảo hiểm Quan Đội được Bộ Tài chính cấp giấy phép thành lập và hoạt động ngày 8/10/2007. 

Công ty đang kinh doanh dịch vụ bảo hiểm phi nhân thọ, bao gồm các nghiệp vụ về bảo hiểm gốc, tái bảo 

hiểm và đầu tư tài chính. Hiện tại MIG đang giao dịch tại mức P/E = 13.66 và EPS = 1,175 đồng/cổ phiếu. 

Tổng công ty Bảo hiểm Quân Đội vừa công bố BCTC quý III/2022 ghi nhận doanh thu thuần kinh doanh 

bảo hiểm đạt 887 tỷ, tăng 59% so với cùng kỳ. Doanh thu hoạt động tài chính tăng 15% so với cùng kỳ từ 

40 tỷ đồng lên 46 tỷ. Tổng lợi nhuận sau thuế của Bảo hiểm Quân đội đạt 51 tỷ, tăng 55% so với cùng kỳ.  

Công ty cổ phần PVI (PVI) 

Thành lập năm 1996, Tổng công ty Cổ phần Bảo hiểm Dầu khí Việt Nam (PVI) phát triển từ một công ty 

bảo hiểm nội bộ thuộc Tổng công ty Dầu khí Việt Nam. PVI là doanh nghiệp đầu tiền của Việt nam có các 

đơn vị thành viên hoạt động trên cả 3 lĩnh vực bảo hiểm: phi nhân thọ, nhân thọ và tái bảo hiểm.. HIện tại 

PVI đang giao dịch tại mức P/E = 12,06 và EPS = 3,393 đồng/cổ phiếu. 

Tổng công ty Bảo hiểm PVI công bố BCTC quý III/2022 ghi nhận doanh bán hàng và cung cấp dịch vụ đạt 

2,910 tỷ, tăng 34.5% so với cùng kỳ. Tổng lợi nhuận sau thuế của Bảo hiểm PVI đạt 274 tỷ, giảm 21% so 

với cùng kỳ.  

SO SÁNH CÁC DOANH NGHIỆP TRONG NGÀNH 

Số liệu cập nhật ngày 20/10/2022 
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Trước tác động của đại dịch trong suốt 2 năm vừa qua, khi mà đa số các ngành nghề bị ảnh hưởng tiêu cực 

thì ngành bảo hiểm lại nằm trong số ít ỏi những ngành vẫn duy trì được đà tăng trường ấn tượng, dự báo 

tăng trưởng doanh số trong lĩnh vực này có thể đạt 14% mỗi năm trong 5 năm tới. Thị trường bảo hiểm 

nhân thọ của Việt Nam vẫn còn nhiều tiềm năng tăng trưởng, hiện nay chỉ có khoảng 11% dân số Việt Nam 

tham gia mua bảo hiểm nhân thọ, tỷ lệ này thấp hơn nhiều so với Malaysia (~50%), Singapore (~80%), và 

Mỹ (~90%). Bên cạnh đó là các yếu tố thuận lợi như tăng trưởng kinh tế vĩ mô ổn định, thu nhập người 

dân ngày càng tăng cao khiến nhu cầu bảo hiểm tăng cũng như việc chính phủ đặt mục tiêu đến năm 2025 

sẽ có khoảng 15% dân số tham gia bảo hiểm nhân thọ. 

Nhóm Bảo hiểm đồng thời được nhận định là hưởng lợi nhiều khi lãi suất huy động có xu hướng tăng cao 

trong thời gian tới đây. Nhìn dài hạn hơn, chúng tôi vẫn đánh giá đây là ngành có nhiều tiềm năng tăng 

trưởng và khá ổn định tuy nhiên vẫn còn đó những thách thức mà chúng ta cần phải nhắc đến như việc cạnh 

tranh trong ngành ngày càng gia tăng, rủi ro từ yếu tố thiên tai, thời tiết khắc nghiệt hay lạm phát có thể 

ảnh hưởng đến lợi nhuận ngành bảo hiểm thông qua các kênh như yêu cầu bồi thường, chi phí, thu nhập 

đầu tư và bảng cân đối kế toán. 

Với các cổ phiếu ngành Bảo hiểm, hầu hết các doanh nghiệp đang niêm yết đều đang có các chỉ số khá hấp 

dẫn (ngoại trừ BVH), do vậy chúng tôi khuyến nghị nhà đầu tư tiếp tục nắm giữ hoặc có thể mua vào cho 

danh mục nắm giữ trung và dài hạn. 
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Chuyên viên phân tích 

Hoàng Đức Việt     

viet.hd@sbsc.com.vn 

Phạm Chiến                        Hoàng Ngọc Như Loan      Trần Phan Anh 

chien.p@sbsc.com.vn   loan.hnn@sbsc.com.vn  anh.tp@sbsc.com.vn   

 

Người chịu trách nhiêm 

Dương Hoàng Linh    
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Công ty cổ phần chứng khoán SBS  

40 Phạm Ngọc Thạch, Phường Võ Thị Sáu, Quận 3, Thành phố Hồ Chí Minh 

Tel: +84 (8) 6268 6868    Fax: +84 (8) 6255 5957  
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Chi nhánh Hà Nội 

205 Giảng Võ, quận Đống Đa, Hà Nội, Việt Nam 

 Tel: +84 (4) 3942 8076   Fax: +84 (8) 3942 8075 

 

  
SBS – CỬA NGÕ KẾT NỐI ĐẦU TƯ 

 

KHUYẾN CÁO 

 

Chúng tôi chỉ sử dụng trong báo cáo này những thông tin và quan điểm được cho là đáng tin cậy nhất, tuy nhiên chúng 

tôi không bảo đảm tuyệt đối tính chính xác và đầy đủ của những thông tin trên. Những quan điểm cá nhân trong báo 

cáo này đã được cân nhấc cẩn thận dựa trên những nguồn thông tin chúng tôi cho là tốt nhất và hợp lý nhất trong thời 

điểm viết báo cáo. Tuy nhiên những quan điểm trên có thể thay đổi bất cứ lúc nào, do đó chúng tôi không chịu trách 

nhiệm phải thông báo cho nhà đầu tư. Tài liệu này sẽ không được coi là một hình thức chào bán hoặc lôi kéo khách 

hàng đầu tư vào bất kì cổ phiếu nào. Công ty SBS cũng như các công ty con và toàn thể cán bộ công nhân viên hoàn 

toàn có thể tham gia đầu tư hoặc thực hiện các nghiệp vụ ngân hàng đầu tư đối với cổ phiếu được đề cập trong báo cáo 

này. SBS sẽ không chịu trách nhiệm với bất kì thông tin nào không nằm trong phạm vi báo cáo này. Nhà đầu tư phải 

cân nhắc kĩ lưỡng việc sử dụng thông tin cũng nhưng các dự báo tài chính trong tài liệu trên, và SBS hoàn toàn không 

chịu trách nhiệm với bất kì khoản lỗ trực tiếp hoặc gián tiếp nào do sử dụng những thông tin đó. Tài liệu này chỉ nhằm 

mục đích lưu hành trong phạm vi hẹp và sẽ không được công bố rộng rãi trên các phương tiện truyền thông, nghiêm 

cấm bất kì sự sao chép và phân phối lại đối với tài liệu này. 
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