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KINH TE VIET NAM 2022
Nhitng diém nhan kinh té Viét Nam trong nam qua

Ting truéng GDP cd sw hdi phuc tét sau dich

GDP Quy 4/2022 ting 5.92% so véi cling Ky, ¢a nam udc ting 8.02% cao nhét trong hon 10 nim qua nho
su hdi phuc manh mé caa nén kinh té sau dai dich Covid.

TONG SAN PHAM TRONG NU'G'C (GDP)

Téc do tang GDP cac quy ndm 2022
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Nguon: Téng cuc Thong ké

Ca 3 khu vuc chinh déu c6 toc d6 tang truong tét: Nong, 1am, thuy san ting 3.36%; cdng nghiép va xay
dung tang 7.78%; dich vu tang 9.99%.

Khu vuc ndng, 1am nghiép va thay san tiép tuc la bé d& cua nén kinh té. Nganh ndng nghiép ting 2.88%,
dong gop 0.27 diém phan trim vao toc do ting tong gia tri ting thém cua toan nén kinh té; nganh 1am
nghiép ting 6.13%, dong gop 0.03 diém phan trim; nganh thily san ting 4.43%, dong gop 0.12 diém phan
tram.
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Téc do tang GDP nam 2022 theo khu virc kinh té
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Ngudn: Téng cuc Thong ké
CPI da dwoc kiém soat tét va thude nhém cac nwéc co6 mirc lam phat thap

Trong tinh hinh lam phat thé gidi tiép tuc ting cao dic biét tai khu vuc chau Au va My, Viét Nam c6 do
ma& 16n nén chiu tac dong dan xen nhiéu mat bai tinh hinh chinh tri thé gioi phuc tap, khé luong, nhiing
dién bién nay rat kho dé dinh luong va du bao va tao ap luc rat lon di véi nén kinh té Viét Nam, dic biét
1a &p luc kiém soat lam phét. Tuy nhién véi su diéu hanh chu dong, linh hoat Chinh phu da kiém ché lam
phét kha tot, Viet Nam thudc nhém cac nude ¢ muc lam phat thap so véi mat bang chung khi CPI thang
12/2022 tang 4.55% so vai cung Ky nam truéec.

Toc dd tang gidm CPI so vdi ciing ky nam truére (%)

Nguon: Téng cuc thong ké
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Chi s6 gid tiéu diing binh qudn nam 2022 tang 3.15% so véi nam 2021, dat muc tiéu Quac hoi dé ra.
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Nguon: Téng cuc thong ké
Tuy nhién bién dgng gia tidu dung chu yéu ting do gid lrong thue, xdng, dau va gas ting cao.
Xuit nhap khau : tiép tuc 1a diém sang khi lap ky luc méi

Téng kim ngach XNK nam 2022 wéc dat 732.5 ty USD, ting 9.5% S0 v&i nam trudc. Day 1a con sd ky luc
mai va 1a nam tha 7 lién tiép xuat siéu vai gia tri 11.2 ty USD (ndm 2021 xuat siéu 3.32 ty USD).

XUAT NHAP KHAU HANG HOA NAM 2022
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Nguon: Téng cuc thong ké

Kim ngach xuét khau dich vu uéc dat 12.9 ty USD, ting 145.2% so voi ndm 2021; kim ngach nhap khau
dich vu udc dat 25.5 ty USD, tang 23.6% so v6i nam trudc. Nhap siéu dich vu nam 2022 1a 12.6 ty USD.

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang - Purchasing Managers' Index (PMI)

PMI thang 12 dat 46.4 diém so voi 47.4 cia thang 11 phan anh mire do suy giam nganh san xuét ting lén,
khi nhu cau ca ¢ trong nude va nude ngoai déu giam. Chi so ky nay cho thay cac diéu kién kinh te the gidi
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xau di khién nganh san xuat Viét Nam suy giam. day 1a 1an thir hai lién tiép PMI cia Viét Nam ndm dudi
ngudng trung tinh 50 diém. SO lugng don dat hang mai giam manh trong thang 12 va day ciing la lan giam
tha hai theo thang.

PMI Nganh San xuat Viét Nam ctia S&P Global

Piéu chinh theo miia, >50 = cai thién so vdi thang trudc
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Nguon: S&P Global.
Dii lidu dudc thu thap tif ngay 6 dén ngay 15 thang 12 nam 2022.

Nguyén nhan do nhu cau hang hoa yéu kém & mét sé thi truong xuat khau chua chét caa Viét Nam bao gom
Trung Quéc, EU va My. Cau hang hoé yéu di khién sé luong don dit hang xuat khau mai giam thang thi
hai lién tiép.

San xuat cong nghiép duy tri téc df ting trueng kha.

Nam 2022, gia tri tang thém nganh cong nghiép ting 7.69% so v&i nam trude (quy I tang 7.16%; quy Il
tang 9.51%; quy III ting 11.06%; quy IV ting 3.6%). Nganh cong nghiép ché bién, ché tao ting 8.10%,
dong gop 2.09 diém phan trim vao muc ting truéong chung cua toan nén kinh té; nganh san xuat va phan
phdi dién tang 7.05%, dong gop 0.26 diém phan trim; nganh cung cap nudc, quan ly va xi Iy rac thai, nuée
thai tang 7.45%, dong gop 0.04 diém phan tram; nganh khai khoéng ting 5.19%, dong gop 0.17 diém phan
tram trong murc ting chung. Chi s IIP nim 2022 wdc ting 7,8% so v&i nam trudc.

Téng mic ban Ié hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung

Tong mic ban lé hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung nam 2022 dat 5,679.9 nghin ty dong, ting 19.8%
S0 Vi ndm trude va la mic tang cao trong nhidu nim tro lai day.

Nganh hang vt pham vin hoa, gido duc ting 22.9% so V&i nam trudc; may mic ting 19.1%; phuong tién
di lai tang 13.8%; luong thuc, thuc pham ting 10%; do dung, dung cu, trang thiét bi gia dinh ting 7%.
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Vén dau tw ngoai FDI

Bo ch: hoach va Bﬁu tu cong bd ngay 20/12/2022, téng von dang ky cip méi, di;éu chinh va gép vén mua
c0 phan, mua phan von gop cua nha dau tu nude ngoai dat gan 27.72 ty USD bang 89% so voi cung ky,
trong khi von dang ky giam thi von gidi ngan tang manh dat gan 22.4 ty USD tang 13.5% so v6i cung ky.

Gia nguyén nhién vat li¢u ting dién rong anh hwong téi nhiéu nganh nghé

Nam 2022, chi s6 gia nguyén nhién vt liéu ding cho san xuat ting 6.79%, chi sé gia nhém nguyén nhién
vt liéu dung cho san xuat ndng, 1am nghiép va thay san, nhém hod chat co ban, phan bén va hop chét nito,
san xuit plastic va cao su tong hop nguyén sinh ting 26.64%, san pham ché bién tir dau mo ting 26.14%;
thire an gia stic, gia cam va thily san ting 8.67% so véi cling Ky.

Trong nhém nguyén nhién vat liéu duing cho san xuat cong nghiép ché bién, ché tao, nhém san pham nguyén
lieu ché bién tir dau mo tang 26.99%; dau, m& dong, thuc vat ché bién ting 11.56%; san pham gang, sat,
thép tang 7.94% so vai cung Ky.

Trong nhém nguyén nhién vat liéu ding cho xay dung, nhém san pham nguyén liéu ché bién dau mo (nhya
duong; dau diesel; dau nhot...) tang 40.4% so véi nam trudc; dich vu lap dat hé thong dién, hé thdng cap
thoat nudc ting 12.66%; san pham gang, sat, thép tiang 8.81%.

Cuing Véi viéc tang gia nguyén nhién vat liéu san xuat, chi sé gia dich vu van tai, kho bai quy 1V-2022 ciing
tang 9.41% so vai cung Ky, dich vu van tai duong sat, duong bo ting 8.38%; dich vu van tai duong thay
tang 5.43%; dich vu van tai duong hang khong ting 46.14%. Binh quan nam 2022, chi s6 gia dich vu van
tai, kho bii tang 8.36% S0 v&i nam trude, chi yéu do gia xing dau lién tuc ting cao trong 6 thang dau nam
2022 tac dong dén chi phi van tai cia cac doanh nghiép, don vi kinh doanh van tai. Chi phi van chuyén gia
tang lam tang chi phi khién nhiéu mat hang hoa bi day gia.

Tang 1di suat dé giam ap lwc lam phat va on dinh ty gia

Dé 6n dinh ty gia va kiém ché lam phat NHNN d4 tang 2 1an I4i suat:
Ngay 22/9/2022, NHNN di 1an dau tién tang 1ai suat diéu hanh, vai 14i suét tai cap von tir 4% tang 1én 5%
va i suat chiét khau tir 2.5% ting 1én 3,5%.

Ngay 25/10/2022, NHNN ting 1ai sut tai cip vén tir 5.0%/nam 1én 6.0%/nam; 1ai suat tai chiét khau tur
3.5%/nam 1én 4.5%/nam; 13i suat cho vay qua dém trong thanh toan dién ti lién ngan hang va cho vay bu
dap thiéu hut vén trong thanh toan bu trir cia NHNN déi véi TCTD tir 6.0%/nam 1én 7.0%/nam.

NHNN ciing diéu chinh ting cac muc tran I4i suat tién giri dudi 1 thang tir mac 0.5%/nam 1én 1.0%/nam;
tién guri ky han 1 dén dudi 6 thang tir 5.0% lén 6.0%/nam.

Cac NHTM lap ttc diéu chinh ting 13i suat huy dong, nhiéu ngan hang nho sin sang tra muac 14i suét 10-
11%/nam. Hién tai viéc chay dua 13i suat da co dau hiéu ha nhiét, ngan hang tra Iai suat cao nhat chi 9.95%,
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tuy nhién chung t6i danh gia cac NHTM trong thoi gian t6i van s& phai duy tri huy dong tién gui voi I3
suat & muc cao do ap luc lam phéat con 16n va nhu cau khoi thong dong tién dang bi nghén con rat lon. ..

Bat 6n tir thi treorng BDS va Trai phiéu doanh nghiép

Thi trudng Bat Bong San va Trai phiéu doanh nghiép dang gip rat nhiéu khé khin, dong tién bi nghén
dang 13 vuéng mac 16n nhat hién nay.

L4i suit cho vay dang & mic cao din dén thanh khoan yéu, giao dich BDS budéc vao giai doan dong bing,
dong thoi nhiéu khach hang xin thanh ly hop dong bat chap viéc bi phat.

Nhiéu doanh nghiép BDS phat hanh trai phiéu dé trién khai du &n gio kénh trai phiéu gap nhiéu kho khién
DN kho c6 thé phat hanh TPDN, mat khéac nhiéu doanh nghiép dang phai gom hét tién dé mua lai céc 16
trai phiéu chua dén ky va da dén ky dao han diéu nay dan dén dong tién cua doanh nghiép dang bi nghén.

Dé kiém soat thi truong BDS va TPDN Ngan hang Nha nudc di dua ra cac quy dinh kiém soat rai ro gian
tiép, quy dinh hé s6 diéu chinh rui ro véi khoan vay kinh doanh bat dong san 1a 200%, véi nhiing khoan
vay mua nha gia trj trén 4 ty dong 1a 150%, néu khoan vay mua nha ¢ x& hoi gia tri dudi 1,5 ty dong ap
dung hé sé rui ro dudi 50%...

Chinh phu da ban hanh Nghi dinh s6 65/2022/ND-CP sira doi, bé sung mét sé diéu cua Nghi dinh sé
153/2020/ND-CP.

Nghi dinh 65 g6p phan tang ciong tinh minh bach cia thi trwong TPDN

Diéu kién phat hanh, Nghi dinh 65 yéu cau ho so phat hanh TPDN riéng 1¢ phai c6 két qua xép hang tin
nhiém theo truong hop, 16 trinh nhu TPDN phat hanh ra cong chung dang dugc quy dinh theo luat hién
hanh.

Nghi dinh 65 b6 sung quy dinh doanh nghiép phai mua lai trudc han bat budc khi vi pham phuong 4n phat
hanh (trong d6 c¢6 phuong an st dung vén) hoac vi pham phap luat; trude va sau khi phat hanh phai ¢ cong
bé thdng tin vé kha nang ¢am bao thanh toan, bao cao kiém toan tinh hinh tai chinh va kiém toan tinh hinh
sir dung vén theo muc dich phat hanh da duoc cong bb. Bong thoi, bo sung quy dinh tai san bao dam cia
tréi phiéu phai duoc dinh gia va dang ky bién phéap bao dam.

Nghi dinh méi ciing quy dinh ndi dung chuyén trang théng tin vé TPDN tai S6 GDCK s& bo sung cong b
mot sé chi tiéu tai chinh cia doanh nghiép phét hanh, théng tin vé cac doanh nghiép khong thanh toan day
du gbc, l4i trai phiéu, sir dung vén trai phiéu khong dang muc dich dé nha dau tu va thi truong biét duoc
thong tin cua doanh nghiép phéat hanh.

Déi véi viéc nang cao tinh chuyén nghiép cia nha dau tu, nghi dinh méi bd sung cac quy dinh dé ting tinh
chuyén nghiép ctua nha dau tu ca nhan khi mua TPDN riéng 1¢, han ché t6i da nha ddu tu c4 nhan nho lé
gian lan dé mua TPDN riéng lé.
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TTCK Viét Nam 2022

Niam 2022: Mét nim dang quén cia thi troeong chieng khoan Viét Nam

Sau giai doan 2020-2021 thing hoa, chi s6 VN-Index d lién tuc lao déc khong phanh trong nim 2022. Tai
tuan cudi cing cta nam 2022, VN-Index ding & méc hon 1,007 diém, giam hon 34% so véi muc dinh
1,536.24 duoc thiét 1ap vao thoi diém dau nam nay va lot top 4 céc chi sé ching khoan giam manh nhat
trén thé giGi (chi sau chi s6 cua thi truong Nga va Sri Lanka).

Vén hoa thi truong giam 31.18% tir 5.83 triéu ty dong xudng 4.02 triéu ty dong, nhung di cit dat chudi
tang vé quy md kéo dai tir nam 2011.

S6 lwgng tai khoan mé méi trong niam 2022 sut giam rd rét trong nhirng thang cudi nim

Vi viéc thi truong chimng khoan lao déc, viéc cac nha dau tu khong con hao himng giao dich dan dén sd
lwong tai khoan ma mai ¢6 su giam sat rd rét trong 6 thang cudi nam.

Tuy nhién, tinh chung ca nam 2022, s6 lrong tai khoan GDCK ma méi van dat gan 2.6 triéu, nang sé luong
tai khoan Ién 6.8 triéu, tuong duong 6.8% dan s6, diéu nay ciing cho thady TTCK Viét Nam van con nhiéu
tiém ning thu hat sy tham gia cta cac nha dau tu trong nudc.

Chinh phi manh tay xir phat nhitng sai pham trén thj trwong tai chinh

Hoi d¢au nam 2021, Uy ban Ching khoan Nha nuéc timng nhiéu lan dua ra thong diép khang dinh s& tang
cuong giam sat, ndng cao hiéu qua quan ly, gidm sat TTCK va xtr Iy nghiém céac truong hop vi pham, dam
bao ky cuong, ky luat cua thi trudng nham bao vé quyén loi caa nha dau tu va hoat dong lanh manh caa
doanh nghiép.

Thong diép nay di duoc hién thuc hoa khi naim 2022 ghi nhan nhiéu vu xir phat hanh chinh cao ky luc, lién
quan dén cac sai pham vé cong b thong tin cua co6 dong nodi bo, doanh nghiép niém yét va cac cong ty
ching khoan trong viéc tu van phat hanh trai phiéu doanh nghiép.

Trong d6, ndi bat c6 nhiéu vu &n xt Iy hinh sy nhu khai t6, bit tam giam 6ng Trinh Van Quyét, cuu Chu
tich HDQT CTCP Tap doan FLC vao ngay 29/3/2022 v&i hanh vi Thao tang thi truong chiing khoan; khoi
t6, bat tam giam voi P& Anh Diing — cyu Chu tich Tan Hoang Minh Group, va 6 bi can dong pham vé toi
"Lira d4o chiém doat tai san" vao ngay 5/4/2022; khai t, bt tam giam chu tich Louis Holdings D6 Thanh
Nhan vi “thao tdng thi truong ching khoan™; khoi t6 cha tich CTCK Tri Viét Pham Thanh Tung..
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Chu ky thanh toan dwgc rdt ngin vé chiéu ngay T+2

Tir ngdy 29/8/2022, Trung tdm Luu ky chting khoén Viét Nam (VSD) chinh thirc rat ngén thai gian thanh
toan giao dich chiing khoén vé ngay T+2.

Viéc rat ngan duoc chu ky thanh toan tir T+3 xudng T+2 duoc danh gia 1a két qua caa su chi dao quyét liét
ciia Bo Tai chinh va su nd luc cia VSD, cac sé giao dich ching khoan va cac thanh vién trén thi TTCK.
Trong thoi gian qua, ngodi viéc chinh stra cac quy dinh phap 1y lién quan, cac té chirc lién quan va thanh
vién thi truong da kiém thir ky ludng.

bay dugc coi la bude dot pha trong chu ky thanh todn cua TTCK Viét Nam va cling la mot trong nhirng
muc tiéu cho viéc nang hang thi trudng. Viéc rit ngan chu ky thanh toan dugc Ky vong s& gop phan vao
viéc tang thanh khoan, ciing nhu ting mirc ¢ hap dan cho TTCK Viét Nam.
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Nguon: CafeF

Piém sang dong vén ngoai: mua Ky luc..

Tong gié tri mua rong lity ké cua cac nha dau tu nudc ngoai (khdi ngoai) tir diu nam trén thi trudng ching
khoén Viét Nam dat ky luc gan 32,000 ty.

Chi riéng trong quy 1V/2022, khi thi tredng ching khoan giam manh va dinh gia cham mac thap nhat lich
st 10 ndm, dong von ngoai da giai ngan ky luc, dat 29,160 ty dong.
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Nguon: Vietnamnet

Céc guong mit noi bat la cac quy cia Dai Loan (Trung Qudc), Thai Lan, Han Quéc... Mot s6 quy mua
nhiéu ¢6 phiéu Viét nhu Fubon (Pai Loan) , VNM (US), DR Diamond cta Théi, Dragon Capital...

Quy ETF Fubon da dugc phép huy dong thém khoang 4.000 ty dong dé tiép tuc du tu vao thi truong Viét
Nam trong thang 12 va nam 2023.

Kinh té toan cdu va TTCK toan cdu 2022

Anh hwéng tir xung dot Nga — Ukraine

Cudc chién da cham ngoi cho nhitng cudc khung hoang kinh té, dia chinh tri chua ting c6 ¢ chau Au va
lan rong ra khap toan cau.

- Dong nguoi ti nan
Nhitng cugc khong kich, phéo kich dir doi ciing da khién 1/3 dan sé Ukraine, twong dwong hon 13.6 trigu

nguoi, da phai roi bo nha cua, tao ra cugc khiang hoang di cu 16n nhét thé gioi hién nay, theo Co quan Ti
nan Lién Hop Quéc.

Dong ngudi ti nan vao Lién minh Chau Au nhan duoc nhiéu hd trg can thiét, nhung mat khéc lai tao ra
nhiéu cing thang. Ngudi ti nan dén dinh cu & mot qudc gia mai thuong phai chiu phu thudc vao mang lugi
an sinh x4 hoi cua qudc gia do, it nhat 1a trong mot khoang thoi gian dau.
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- Khang hoang luong thuc

Theo USDA, Ukraine chiém 15% luong ngd va 10% luong lda mi toan cau, san xuit khoang 50% luong
dau huéng dwong trén thé gidi. Xung dot da cat dut hoat dong xuat khau cac mat hang noi trén caa qubc
gia ndy, cuing véi ct sbc kinh té do dai dich gay ra dang thiic ddy cudc khung hoang luong thyc ngay cang
tram trong hon.

Trong khi Nga phong toa cac cang tai bién DPen cuia Ukraine. Diéu ndy anh huong Ion dén cac nuéc phy
thugc vao nhap khau ngii cc va dau in cia Ukraine, chang han nhu Ai Cap va An Do.

Lam phét toan ciu, khiing hoing ning lweng
- Tang gia va lam phat

Tinh trang thiéu lwong thuc va ning lugng da c6 nhiéu anh hudng, tao nén mot sy thay doi 16n trong cudc
séng cuia nhiéu ngudi ké tir khi chién sy bat dau: Gia ca tang. Khi thuc pham va nhién lidu tang gia, thi moi
thir khac cling. Gia ca thuc pham néi chung dang tang vot.

Chi s6 gia luong thuc cua td chirc nong luong lién hop qudc (FAO) do ludng su thay d6i hang thang vé gia
ciia mot s6 hang hoa luong thuc di dat mac cao nhat moi thoi dai vao thang 3/2022.

Theo T6 chirc lao dong qudc té, lam phat da ting hon gap doi trén toan thé gidi trong nam 2022, ké tir thang
3/2021. Nhiéu chuyén gia du doan rang gia van c6 thé cao trong vai nam tai.

- Khung hoang nang luong

Nga la nudc xuat khau khi dot ty nhién 16n nhét trén toan thé gidi, 1a nha cung cip dau tho Ion thi 2 va la
nudc xuat khau than 16n thir ba. Cho dén trude xung dot, ¥% luong khi d6t va gan mot nira lugng dau thd
ctia Nga da chuyén dén chau Au.

Nam 2020, dau mo, khi d6t va than da ciia Nga chiém Y nang luong tiéu thu cua lién minh chau Au (EV).
Nhung sau khi Nga dwa quan vao Ukraine, EU di tim cach chim dat sy phu thudc vao niang luong ciia
Nga.

Nhiéu nguoi coi cude xung dot 1a co hoi ¢é EU khdng chi thoat khoi sy phu thude vao ning lugng tir Nga,
ma con thuc hién cam két cua khdi vé bao vé khi hau, bang cach st dung ning luong téi tao va ting cuong
hiéu qua str dung niang lwong. Tuy nhién, nhitng cach 1am trén khéng thé dién ra nhanh chéng va nhu cau
cao dbi véi ngudn ning luong khdng phai ciia Nga da khién gia ca tang vot.

Chinh séch tién té that chat, ting lii suat bat chap lo ngai suy thoai

Viéc FED tiép tuc that chat chinh séch tién té sudt thoi gian qua va trong thoi gian téi sé tao ra nhitng tac
dong lan toa trong toan nén kinh té My. Lo ngai suy thoai kinh té trong nam 2023, kha ning cao s& xay ra
trong mot chu ky that chat tién t& manh mg, dac biét 1a khi lam phat taing mot phan 13 do cac yéu té nam
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ngoai tam kiém soat cua FED, chang han nhu cudc xung dot & Ukraine va bién phap phong téa dé phong
chéng dich COVID-19 & Trung Quéc

Mt trong nhirng tac dong dang chu ¥ 1a xu hudng thodi von tir cac nén kinh té mai ndi. Khi i suit ting
& My hoac cac nén kinh té tién tién khac, nha dau tu ¢6 xu hudng rit tién ra khoi cac thi truong mai noi
va chuyén vé My dé tim kiém loi nhuan cao hon. Diéu d6 s& gy ap luc 1&n cac nén kinh té can vén dé
dau tu, déng thoi 1am suy yéu ddng noi té.

Dé tng pho véi nguy co thoai von, cac ngan hang trung wong & nhitng thi trudng méi ndi ¢é thé tng pho
bang cach nang l4i suit cao hon. Trén thuc té, ngay sau khi FED nang l4i suat, ngan hang trung wong cac
nude da déng loat tién hanh ting 14i suét.

Piém nhan vé TTCK toan cau
TTCK toan cau budc vao xu thé giam diém trong nam 2022, vén hda mat 18 nghin ty USD va duoc dy béo
s& con tiép tuc gap kho khan trong nim 2023.

- Sy suy thoai cua cac Big Tech

Mot an s6 16n trén thi truong d6 1a gia tri cia cac cong ty cdng nghé von hod 16n s& nhu thé nao sau khi
Nasdaq 100 giam téi 35% vao nam 2022. Cac cong ty nhu Meta va Tesla mét khoang 2/3 gié tri, Amazon
cling di theo xu huéng tuong tu va Netflix gan nhu mat toi 50%.

Céc cb phiéu cong nghé timg duoc dinh gia cao s& bi anh huong nhiéu hon khi 13i suét ting. Tuy nhién,
cac xu hudng khac vén thiic ddy da phat trién caa linh vuc cdng nghé trong nhirg nam gan day ciing c6
thé s& di nguoc lai. Suy thoai kinh té co nguy co anh hudng dén nhu cau véi iPhone, trong khi hoat dong
quang céo truc tuyén khong duoc ua chudng nhu trude dy cé thé tac dong dén Meta va Alphabet.

- Loi nhuan doanh nghiép kém kha quan

Loi nhuan doanh nghiép ting manh mé trong thoi gian trude day duoc cho 12 s& lao dbc trong nam 2023,
do ap lyc tir 14i suat cao va nhu cau cua nguoi tiéu ding suy yéu.

Xu huéng sut giam cua lgi nhuan doanh nghiép trong nam t&i c6 thé twong duong nhu nim 2008 va thi
truong hién van chua dinh gia duoc.
- Kinh té Trung Qudc mat da

Quyét dinh d& bo cac bién phap phong dich nghiém ngat vao dau thang 12 cia Bic Kinh duong nhu 1a
budc ngoat ddi voi MSCI China Index. Viéc chi sé nay giam 24% la nguyén nhan chinh khién TTCK toan
cau lao déc vao nam 2022.

Tuy nhién, da hoi phuc kéo dai 1 thang cua thi truong dai luc va Hong Kong da khép lai khi s6 ca méc Covid-
19 tang vot, anh hudng dén trién vong hdi phuc cua nén kinh té. Trong khi d6, nhiéu qudc gia dang yéu cau
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xét nghiém Covid di vai khach du lich tir Trung Québc va day 1a yéu té tiéu cuc véi co phiéu nganh du lich,
giai tri va hang hoé xa xi.

Dw bao va chién lwoc 2023

Kinh té Viét Nam nam 2023 ching tdi du béo s& ting truong khoang 6.7%, murc ting trudng nhu vay S&
dua Viét Nam tré thanh mot trong nhiing nén kinh té phét trién nhanh nhat thé gigi. Trién vong ting truéng
lac quan phan 16n nhd vao viéc Covid-19 duoc kiém soét hiéu qua bang cac quyét dinh tiém chang sém
cho nguoi dan va dd bo moi han ché, nén cac hoat dong cua x& hoi soém quay tré lai binh thuong. Ap luc
lam phat tai Viét Nam trong ndm 2023 s& khdng qué Ion tuy nhién van con nhiéu nhiing rii ro khé luong
dén tir tac dong bén ngoai cd thé tac dong dén lam phat trong nudc. Tinh hinh thé gigi sé& tiép tuc dién bién
phiic tap, kho ludng ca vé chinh tri, kinh té - x& hoi trong khi nén kinh té Viét Nam c6 do ma 16n. Cac yéu
t6 anh huong dén toc do tang lam phét 1a rat Ion, nhat 1a bién dong gia nguyén, vat liéu dau vao, chi phi
san Xuét tang cao, rai ro vé chudi cung tng, mot sé nude va thi truong chinh cua Viét Nam ¢ kha nang roi
vao suy thoai.

K& hoach phat trién kinh té - xa hoi niim 2023 ciing di dwoc thong qua trong dé:
- Téc d6 tang tong san pham trong nudc (GDP) khoang 6.5%.

- GDP binh quan dau nguoi dat khoang 4,400 d6 la My (USD).

- Ty trong cdng nghiép ché bién, ché tao trong GDP dat khoang 25.4 — 25.8%.

- Toc d6 tang chi s6 gia tiéu dang (CPI1) binh quan khoang 4.5%.

- Téc d6 tang ning suit lao dong x& hoi binh quan khoang 5.0 — 6.0%.

- Ty trong lao dong néng nghiép trong tong lao dong x& hoi dat 26.2%

- Ty 18 lao dong qua dao tao dat 68%, trong d6 c6 bang, ching chi dat khoang 27.5%.
- Ty 18 that nghiép & khu vure thanh thi dudi 4%

- Ty 1& ho nghéo (theo chuan nghéo da chiéu) giam khoang 1 — 1.5%.

- Ty 1é tham gia bao hiém y té dat 93.2% dan sd.

Chinh séch tién t¢é, chinh sach tai khoa
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Bo Tai chinh s& ¢ nhitng goi tai khoa khac nhau dé tng bién véi dién bién trong nam 2023. Cu thé, Bo
Tai chinh s& tiép tuc dé xuat gidn hodn mot sé khoan thué va phi. Trén co s d6 s& hd tro cac doanh nghiép
vuot qua kho khin vé dong tién, vé thanh khoan.

Bo Tai chinh ciing s& giam thué dat. Bong thoi, duy tri mac san thué bao vé moéi trudng ddi véi mit hang
xang dau. Tur do, du dia trong viéc diéu hanh gia ca hang hod s& nhiéu hon.

DBam bao ngudn luc cho nén kinh té trén co sé ting thu ngan sach, giam chi, huy dong ngudn luc trong va
ngoai nudc. Qua d6, dam bao tién do cua cac du an dau tu cong, cling nhu cac du &n trong viéc phuc hoi
kinh té.

Vé thi treong chitng khoan s& tao moi diéu kién thuan loi dé gitp doanh nghiép minh bach c6 thé huy
dong von. Hb tro cho cac doanh nghiép du didu kién phét hanh trai phiéu doanh nghiép ra cong ching. Tur
do, ap luc 18n vén tin dung s& giam nhanh

Dé kiém soét lam phat, 6n dinh kinh té vi mo, Ngan hang Nha nudc phai 6n dinh thi truong tién té, ngoai
héi, dam bao thanh khoan hé thdng cac té chuc tin dung. Cu thé, Ngan hang Nha nudc s& phai diéu hanh
hop 1y va dong bo ca i suat va ty gia, muc tiéu tang truong tin dung hop 1y véi dién bién thi truong va
dién bién kinh té vi mo

Tim kiém giai phap thao gé khé khin cho TPDN va thi trwong BPS

Khéi lugng TPDN déo han trong nam 2023 s& vao khoang trén 300,000 ty, trong @6 DN BDS va Tai chinh
—ngan hang chiém lan luot 30% va 40%. Cac DN phét hanh sé& can c6 thoi gian thich @ng véi cac quy dinh
méi va tim kiém giai phap mai. Trong bdi canh chi phi tai chinh gia ting, luc cau noi dia yéu di, thi truong
BDS tram ling, cac DN dang c6 xu hudng hodn, hodc huy ké hoach mé rong kinh doanh, din dén giam
nhu cau véon.

Thi truong BDS suy giam di tao ra nhitng hé luy xau cho nén kinh té, trudc hét 1a anh huong truc tiép dén
céc doanh nghiép BPS va sau d6 1a nhiéu nganh nghé lién quan truc tiép nhu nganh vat liéu xay dung ,
thiét bi may moc, logistics... Do d6 Thu tuéng Chinh phu vira ky lién tiép 3 cong dién gom Cong dién s6
1156/CP-TTg ngay 12/12/2022 vé cung tng vén tin dung cho nén kinh té, Cong dién sé 1163/CD-TTg
ngay 13/12/2022 vé thi truong trai phiéu doanh nghiép va Cong dién s6 1164/CD-TTg vé thdo g& kho khan
cho thi truong BDS va phat trién nha ¢.

Trién vong thi trwdng chieng khoan Viét Nam trong nim 2023

Niam 2023, TTCK Viét Nam van c6 nhiéu co hoi do trong nam 2022 thi trudng da trai qua giai doan giam
manh khién mit bang gia c6 phiéu vé nén gia kha thap. Cling véi do, trude tinh hinh lam phat My c6 dau
hiéu ha nhiét trong mot vai thang vira qua nén ky vong Fed s& tiép tuc giam cudng do tang 13i suat. Ap lec
ty gid trong nude theo do ciing s& giam dan. Pay sé& Ia tin hiéu tich cuc cho nén kinh té Viét Nam n6i chung
va TTCK ndi riéng.
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Tuy nhién, kinh té Viét Nam néi chung va TTCK ndi riéng trong thoi gian téi van phai di mat véi nhiéu
kho khin, thach thirc. Trong d6 van dé 13i suat ca huy dong Ian cho vay hién van & mit bang cao anh huéng
ti chi phi von vay cuaa doanh nghiép trong nudc khién hoat dong san xuat kinh doanh caa doanh nghiép
trong thoi gian téi ¢6 thé khé khin hon.

Trong béi canh d6, nham thac day thi truong phét trién theo hudng bén virng, an toan, minh bach, bao vé
quyén va loi ich hop phép cua nha dau tw, UBCKNN s& tiép tuc hoan thién khung phap ly va thé ché, ra
soat tong thé cac quy dinh tai Luat Chang khoan va cac van ban huéng dan nham khic phuc ngay nhiing
bit cap, vuéng mic, tir d6 khoi phuc niém tin va dam bao sy phat trién lanh manh, minh bach va bén viing
cua TTCK.

Xu hwéng dong tién trén TTCK

Ngan hang Nha nudc (NHNN) da c6 dong thai yéu cau cac ngan hang thuong mai phai huéng tin dung vao
san xuit - kinh doanh, linh vuc uu tién theo chu truong ciia Chinh phu, dong thoi tiép tuc kiém soét chat
ché tin dung vao cac linh vuc tiém an rai ro nhu: Bat dong san (BPS), chung khoan.. Thuc té nay dan dén
nguy co phét sinh nhiing rai ro tiém an, anh huong 16n dén viéc huy dong vén trung va dai han, dén thi
truong trai phiéu, co phiéu, chu truong phat trién thi truong von.

Thém vao d6 cac nén kinh té néu van duy tri lam phéat & mac cao, 14i suat gia ting, dao han trai phiéu va
trién vong kinh té ting truong cham lai s& khién cho nha dau tu ¢6 tdm 1y phong thi, than trong dac biét
trong cac kénh dau tu c¢6 tiém an nhiéu rai ro va mang yéu té dau co cao.

Chién lwgc danh cho nha dau tw Chirng Khoan

Thi trudng chimng khoan du béo s& con tiép tuc kho khin trong mot vai quy téi ddy, nha dau tu ludt séng
s& chiu nhiéu rai ro, song vai nhitng nha dau tu trung va dai han thi viing gi& hién tai van c6 nhiéu co hoi.

Véi nha dau tw ngan han co hoi luét séng tim kiém loi nhuan 1a khong cao va khong thuc sy hap dan khi
ma dong tién van chua quay lai tuy nhién van c6 nhitng séng nho xen k&. NDT nén duy tri ¢ ty trong vira
phai va dic biét chl trong dén viéc quan tri rai ro danh muc.

V6i nha dau tw trung va dai han ching toi cho rang day la thoi diém tét dé xay dung danh muc dau tu
dic biét khi chi s VN-Index giao dich dudi ngudng 1,000 diém trong dé cac nganh nhu Hang khong,
Logistics, Dét may, Thuy san, Ban lé.. dugc du béo s& huong loi khi ma Trung Quéc ¢6 chinh sach ma cira
tré lai. Ngoai ra viéc day manh giai ngan von dau tu cong duoc coi 1a dong luc ting truong quan trong cua
nén kinh té trong nam 2023 nén cac c¢6 phiéu dugc huong loi tir chil truong nay ciing 1a mot lya chon tiém
nang.

Tuy nhién khong loai trir kha ning van con nhirng det sut giam kha, nguyén nhan téi tir anh husng
cua thi truong Bat dong san, viéc d¢ao han Trai phiéu doanh nghiép don dap giai doan gitra nam. Do vay,
chién luoc giai ngan dai han nén dugc thuc hién theo ting phan ¢ timg ving gia.
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I chi str dung trong bao co nay nhiing thdng tin va quan diém duoc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién ching
t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va day du cua nhiing théng tin trén. Nhimg quan diém c& nhén trong bao
céo nay da duoc can nhac can than dua trén nhitng nguon thoéng tin chiing tdi cho 1a tt nhat va hop Iy nhat trong thoi
diém viét bao cao. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay ddi bat ctr lic nao, do d6 chung toi khong chiu tréch
nhiém phai théng bao cho nha dau tu. Tai liéu nay sé& khong dwoc coi la mot hinh thie chao ban hoac 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan
toan ¢ thé tham gia dau tu hoac thyc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i véi c6 phiéu dugc dé cap trong béo cao
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bat ki thong tin nao khong nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khéng
chiu trach nhiém vai bat ki khoan 15 truc tiép hoac gian tiép nao do sir dung nhimng thong tin d6. Tai liéu ndy chi nham
muc dich Iuu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rai trén cac phwong tién truyén théng, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phdi lai d6i véi tai lidu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Duc Viét
viet.hd@sbsc.com.vn

Nfc];uyén Thai Khanh Nqﬁyén Tuén Anh Pham Chién
Khanh.nt@sbsc.com.vn Anh.nt@sbhsc.com.vn Chien.p@sbsc.com.vn

Nouwdi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty co phan chitng khoan SBS

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, Thanh phé Ho Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 082 258 3399  Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Dién
25 Xuan Thay, Phuong Thao Dién, Tp. Thi Bic, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Noi
205 Giang V&, Phuong Cat Linh, quan Ddng Pa, Ha Noi

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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