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KHUYEN NGHI MUA PVD (HSX) — Chu ky tang trwéong mei

Nganh: Dau khi QUAN DIEM PAU TU

Théng ké 19/04/2024 Két qua kinh doanh kha quan
Gia thi trudng 29,350 - Quy 1/2024, PVD wdc dat gan 1,700 ty déng doanh thu va trén 200 ty dong loi
Gia cao nhat 52 tuan 34,900 nhuan trwdc thué, 1an lwot ting trén 35% va trén 230% so véi cung ky. Cac
Gia thap nhat 52 tuan 20,300 gian khoan cta PVD dang hoat déng toan thdi gian trong subt quy 1/2024 véi
KLGD binh quéan 10 phién 7,479,460 don gia cho thué gian khoan tang khoang 34% so v@&i cuing ky.
Gia tri von hoa (ty dong) 16,315.1 - Hién tat ca cac gian khoan ctia PVD dang cung cép dich vu tai thj trwdng nwéc
S6 CP Iwu hanh (triéu) 555 ngoai: gian tw nang PV DRILLING I, PV DRILLING IIl va PV DRILLING VI hoat
Gia trj s6 séach 26,370 dong tai Malaysia; gian tw nang PV DRILLING Il cung cép dich vu tai Indonesia;
EPS 1,052 gian khoan nwéc sau TAD - PV DRILLING V khoan tai Brunei va gian khoan
P/B 111 dat lién PV DRILLING 11 hoat déng tai Algeria.
P/E 27.9 Tinh hinh cho thué dan khoan tét

- Gia thué gian tw nang tai thj trwuéng Dong Nam A van dang trong xu hwéng
Co céau c6 dong tang: gia thué gian thang 1 dat mrc 162,000 USD/ngay téng 22% YoY, mot sb
Tap doan Dau khi Viét Nam 50.42% hop déng thué gian maéi cong bb trong thang 2 dat mirc 170,000 USD/ngay. Ty
CTBC Vietnam Equity Fund 4.94% I& st dung gian khoan dat 93.3% trong khu virc.
Norges Bank 2.00% - T4t ca céc gian khoan tw nang déu dwoc ky HD cho thué trong nam 2024-2025
Hanoi Investments Holdings Ltd ~ 1.56% va hién PVD dang tap trung vao cac don dat hang cho ndm 2026. PVD Il ¢

o hop déng 3 nam dén nam 2027 v&i tiy chon gia han dén nam 2029.

Biéu do gia Gia dau tang cao

- Nhu cau dau thé toan cau dang tiép tuc tang khi cac nén kinh té cha chét nhw
My va TQ cho thay d4u hiéu phuc hdi, OPEC+ gia han cét giam san luong tw
e ‘ nguyén sang Q2/24 va cang thang dia chinh tri leo thang (ddc biét & Trung
*|MJ (T N . DPong) co thé sé gay ra tinh trang tht chat ngudn cung trong thoi gian téi. Can
; can cung-cau trén thi trwdng dau mé toan ciu hién nay sé gilp gia dau Brent
. tiép tuc neo & mlrc cao, dat trung binh 85 USD/thung vao nam 2024.
TRIEN VONG DAU TV
Dién bién xung dét trung dong cé6 thé khién gia dau tiép tuc & mirc cao
- Xung dé6t dang dién ra gitra Nga va Ukraine va cdng thang dia chinh tri leo
thang & Trung Dong (Israel-Iran) tiép tuc gay thém bat 6n cho thi trwong dau
thd toan cau va lam day lén lo ngai vé tinh trang thiéu hut nguén cung c6 thé
Xay ra.
PVD tan dung madi trwéng gia thué dang cao, tiép tuc mé réng céng suat
- PVD c6 ké hoach mua lai gian JU véi vén dau tw wéc tinh ~90tr USD, dw kién
dwa hoat dong t&» cudi nam 2024. Gian khoan méi dwoc dau tw sé thuc day
tang trwdng lgi nhuan cda doanh nghiép trong dai han, sé dong goép khoang
16% vao doanh thu va 13% vao LN gép mang khoan ctia PVD trong nam 2025.
DPINH GIA
- V&i tinh hinh gia cho thué gian khoan dang duy tri & mirc cao va doanh nghiép
dang tiép tuc m& rong cong sudt trong thoi gian téi. EPS forward 1a 1,500 va
P/E cta cac DN dau nganh twong dwong la 23
- Chi sb P/B trung binh: 1.4; BV cta PVD hién tai: 26,370.

L‘\lIL‘
lmﬂ‘““ , -

PP dinhgia Kétqua Titrong Gia muc tiéu

P/E 34,500 50%

35,709 |
P/B 36,918 50%
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KET QUA HOAT DONG KINH DOANH NAM 2023 (Bon vi: 1,000,000)
Chi tiéu Nam 2023 Nam 2022 Thay déi
Doanh thu thuan 5,804,412 5,431,605 6.9%
Loi nhuan gop 1,305,494 577,427 126.1%
Chi phi tai chinh 392,053 312,523 25.4%
Chi phi ban hang 24,149 17,631 37%
Chi phi quan ly doanh nghiép 522,515 492,791 6.0%
Loi nhuan trwédc thué 658,379 -138,517 N/a
Loi nhuan sau thué 545,942 -154,856 N/a

- Luy ké ca nam 2023, PVD thu vé hon 5,804 ty dong doanh thu thuan, tang 7% so v&i ciing ky ndm ngodi. Loi nhuan
sau thué dat 545.9 ty déng, trong khi ndm 2022 16 rong 154.8 ty déng.

- Tai thoi diém ngay 31/12/2023 tdng tai san cta PVD dat mirc hon 21,632 ty déng, bao gébm tai san dai han chiém
14,704 ty ddng, con lai 6,927 ty déng la tai sdn ngan han. Chiém phan I&n trong co cAu tai san |a tai sén cb dinh véi
13,115 ty déng va cac khoan phai thu ngan han véi 2,313 ty dong.

- Téng sb no phai trd 1a 6,734 ty ddng, trong d6 ne’ ngén han chiém 3,146 ty déng, no dai han chiém 3,588 ty dong.
Nguén vén chid sé hivu dat 14,898 ty ddng, tdng 5.82% so véi thoi diém dau ndm 2023.
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- Trong khodng 1 n&m tr& lai day, cb phiéu PVD da phan anh kha séat véi nhirng dién bién kinh doanh ctia doanh nghiép,
tinh t thang 4/2023 dén thang 4/2024 PVD da tang trwdng khoang 38% tlr ving 21,300 lén 29,300. Hién nay xu
hwéng gia cta PVD van dwoc duy tri ddng pha véi xu hwéng cua thi trwéng chung. C6 phiéu dang thu hut dwoc dong
tién I&n quay trd lai diéu nay co thé thdy rd qua viéc gia tri giao dich khéng ngirng gia tang trong thoi gian gan day.
PVD da c6 mét nhip didu chinh trong ngén han do &p lwc chét 1&i cung véi nhivng dién bién khong thuan loi cta thi
trwdng chung, MACD c¢6 dau hiéu cat xuéng do dé nhip diéu chinh nhiéu kha n&ng van sé dién ra trong ngén han va
day duwoc xem la co hoi dé& nha dau tw mua méi hoac gia ting ty trong.

SBS NHAN DINH

- Nganh dau khi da bwéc vao mot chu ky tang trudng méi trwde bdi cadnh cang théng dia chinh tri khéng nging leo
thang trong thdi gian gan day khién gia dau luén duy tri & mdc cao va dy bao sé tiép tuc tang trong thdi gian téi. PVD
la mét trong sd nhirng doanh nghiép dau nganh trong linh vrc cung cp gian khoan, dich vu ky thuat vé khoan va
giéng khoan dau khi. PVD |3 don vj cung cép dich vu giéng khoan uy tin trén thj trwéng trong nwéc va khu ve. Gia
thué dan khoan da ting lén mdc cao nhét trong nhiéu ndm va du bao sé tiép tuc tdng cao khi ma thj trwdng Déng Nam
A bt dau thiéu hut tlr cudi nam 2023. Trién vong kinh doanh cta PVD la tich cwc trong c& ngén va trung han clng véi
gi4 hién tai dang & mirc 29,350d/cp van thdp hon dang ké& so véi dinh gia do dé chang tdi khuyén nghi PVD & mirc
Hap dan dbi véi quan diém dau tw.
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KHUYEN CAO

Chuing tdi chi sir dung trong bao c4o nay nhiing thong tin va quan diém dwoc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién chiing t6i khéng
tuyét ddi tinh chinh x4c va diy du cua nhitng thong tin trén. Nhirng quan diém c4 nhan trong béo céo nay da dugc can nhac can th
trén nhiing ngudn thong tin ching toi cho 1a tét nhit va hop 1y nhat trong thoi diém viét béo céo. Tuy nhién nhimg quan diém trén
thay doi bat cir lc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai théng bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi la mét h
thirc chao ban hozc 16i kéo khach hang dau tu vao bat ki ¢d phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhur cic cong ty con va toan thé can bo cong nhan
vién hoan toan cé thé tham gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngén hang dau tu d6i vai cé phiéu duge dé cap trong béo céo nay. SBS
s& khong chiu trach nhiém véi bat ki théng tin nao khéng nam trong pham vi bao céo nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viéc sir dung
thong tin cling nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan I3 truc tiép hoic
gian tiép nao do sir dung nhitng thong tin d6. Tai liéu ndy chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong
rdi trén cac phuong tién truyén thong, nghiém cam bat ki su sao chép va phan phdi lai ddi véi tai liéu nay.

Chuyén vién phén tich
Hoang Puc Vit Nguyén Tuan Anh
viet.nd@sbsc.com.vn anh.nt@sbsc.com.vn

Nguoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢6 phan chitng khoan SBS

Hoi sé chinh

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V& Thi Sau, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Pién

25 Xuan Thity, Phuong Thao Bién, Tp. Tha Buc, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi

Tang 3, 205 Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Ddng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cirar ngo- ket nou daw tu
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