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SECURITIES

Puwong bay ndi dia va quoc té hoi
phuc manh mé

Liiy ké 4 thang dau nam 2024, tong heong
khach qudc té dat 6.2 triéu lieot, tang 68.3% so
vai cung ky nam 2023.

Khéach ndi dia theo thang, nam 2023 - 2024 (triéu lwot)
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Nguén: Cuc Du lich Quéc gia Viét Nam
KQKD cua cac doanh nghi¢p hang khéng da

dwoC cai thién tich cuc khi bao ldi tang truong

an tirong trong quy 1/2024.

o L . z . . x Khéach qudc té theo thang, nam 2023 - 2024 (nghin lwot)
Mat bang lai suat dang & muc thap _—
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DU @ bdt dau ting tré lai, tuy nhién di bdo
mat bang 14i sudt huy dong va 13i sudt cho vay
trong quy 11/2024 va nam 2024 tiép tuc dwoc
duy tri ¢ mic thap.

Ngubn: Téng hop tir s6 liéu Téng cuc Théng ké
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THU'C TRANG NGANH HANG KHONG HIEN NAY

Nhirng khé khiin do dich bénh d3 dan qua di: nganh du lich da phuc hdi nhanh chéng tré lai

Doanh thu du lich toan cau duoc dy bao s& dat 5,800 ty USD trong nam 2024, danh dau murc ting 139.6%
S0 vai thoi ky trude dai dich vao nam 2019.

Luot du khéch trén toan thé gidi du béo s& 1én dén hon 13,500 ty luot trong ndm 2024, phuc hoi 103.9%
SO V&I mirc cua nam 2019.

Véi su phuc hoi nhanh chong caa nganh du lich trong thoi gian qua, ching tdi du bao nganh du lich co thé
sé dat doanh thu va lgi nhuan nam 2024 nhu muc trude khi dai dich COVID-19 bung phat.

Puwong bay ndi dia hdi phuc manh mé véi san lwgng khach hang néi dia ting cao, dwong bay quéc té
tang trueéng manh so véi cung ky

Tong lwong khéch du lich noi dia trong 4 thang dau nam 2024 dat 40.5 triéu luot. Tong thu tir khach du
lich 4 thang uéc dat 271,400 ty dong.

Trong khi d6, khach du lich quéc té dén Viét Nam trong thang 4 vira qua dat 1.55 triéu luot, cao hon 58.2%
S0 véi cling ky nam ngoai. Lily ké 4 thang dau nam 2024, tong luong khach qudc té dat 6.2 trigu luot, ting
68.3% so v&i cung ky nam 2023.

Muc tiéu nam 2024, nganh du lich dén 17-18 triéu lugt khach quéc té (nam 2023 dat 12.6 triéu luot khach)
va 110 triéu khach néi dia.

Bién lgi nhuan rong quy 1 nam 2024 da dat dwgc mirc dwong sau hon 3 nam duy tri & mic &m do hé
qua caa dai dich Covid.

Sau thoi gian sut giam manh doanh thu va lgi nhuan do anh huong cua dai dich Covid-19, cac hang hang
khong dang dung trude co hoi phuc hdi va gia tang loi nhuan khi thi trudng hang khong noi dia da phuc
hoi hoan toan va c6 sy tang trudng so Vi thoi diém trude dich, trong do thi trudng quéc té cling dang trén
da hoi phuc va tré lai.

4 thang dau nim 2024, lugng khach trong nudc va qudc té déu ting di khién nganh hang khdng cé nhiing
bt pha manh mé. KQKD cua cac doanh nghiép hang khéng da duogc cai thién tich cuc khi bao 1ai tang
trudng an twong trong quy 1/2024.
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LOT NHUAN cUA MOT SO DOANH NGHIEP HANG KHONG TRONG QUY 1/2024
(Pon vi tinh: ty dong)

B Quy 172024 Quy 1/2023
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Gia dau duy tri 6n dinh quanh mirc 80-85 USD/thuing, di giam hon so véi binh quan nim 2023 vao
khoang 90 USD/thung

EIA hién duy kién muc tiéu thu dau va nhién liéu long toan cau s& ting 920,000 thing/ngay (bpd) trong nim
nay, thap hon mot chit so véi du béo hoi thang 4 1a ting truong 950,000 thung/ngay.

Tong san lwong dau thd va nhién liéu long thé gisi dugc du béo s& tang 970,000 thing/ngay, so Vi udc
tinh trude do la taing 850,000 thung/ngay.

Sy cn bang thi truong dugc cai thién cling dan dén viéc EIA giam dy bao gia dau trong thoi gian con lai
cua nam.

Poi voi thi treong quéc té, da dang hda va mé rong thi trwong riéng khu vac Uc va An P$ ghi nhan
Mire tang troeéng manh.

Trong 4 thang dau nam lwong khach qudc té d&én Viét nam, caa Malaysia (181,000 luot), Australia (180,000
luot), Thai Lan (163,000 luot), An D6 (158,000 lwot), Campuchia (155,000 luot). Thi trudng An Do tiép
tuc ting truong an twong (41.1%), Australia ting 37.8% so véi cung ky.

Khéch du lich tir Trung Quéc hdi phuc cham hon so véi cac khu vuc khéc, chiém 13.8% trong nim
2023. Tuy nhién, tir dau 2023 t6i nay hrgng khach Trung Quéc téi Vit Nam dang ting 1én dang ké,
chiém 19.2% trong 3T 2024.
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Khéach du lich Trung Quéc chua quay lai Viét Nam bang truéc dich do su canh tranh tryc tiép tir thi truong
du lich Théi Lan. Cudi ndm 2023, Thai Lan d mién visa tam thoi cho khach Trung trong mua cao diém tir
25/9/2023 dén 29/2 nim nay va tiép d6 1a mién visa vinh vién tir 1/3.

Céc doanh nghiép van hanh va dich vu san bay c6 tée @9 hoi phuc nhanh, doanh thu lei nhuan da vé
ngang mirc truéc dich.

SAS - CTCP Dich vu Hang khong San bay Tan Son Nhit

Loi nhuan sau thué quy 1 nam 2024 dat 45.97 ty ting 26.2% so véi cung Ky.
SGN - CTCP Phuc vu mit dat Sai Gon

Loi nhuan sau thué quy 1 nam 2024 dat 67.59 ty ting 20.2% so Vi cung Ky.
ACV - Téng Cong ty Cang hang khong Viét Nam — CTCP

Loi nhuan sau thué quy 1 nam 2024 dat 2,920 ty ting 78.5% so Vi cung Ky.
NCT - CTCP Dich vu Hang héa N¢i Bai

Loi nhuan sau thué quy 1 nam 2024 dat 49.85 ty ting 10.3% so véi cung Ky.
SCS - CTCP Dich vu Hang hoa Sai Gon

loi nhuan sau thué quy 1 nam 2024 dat 147 ty tang 30.1% so véi cung ky.
VJC - CTCP Hang khéng VIETJET

Loi nhuan sau thué quy 1 nam 2024 dat 539 ty tang 212% so vai cung ky.
HVN - Téng Cong ty Hang khong Viét Nam — CTCP

Loi nhuan sau thué quy 1 nam 2024 dat 4,441 ty, cung ky 16 37 ty.

Nga-Ukriane van ngay mgt leo thang va chwa c6 giai phap nao dwogc cho |a kha thi trong viéc cham
dirt xung dot van sé anh huéng dén cac dwong bay Trung Quéc, Nga, Chau Au...

Tinh trén toan EU, mdi ngay c6 dén hang tram chuyén bay qua canh Nga dé dén khu vuc chau A. Tir My,
hau hét luu lwong hang hoa gitta My va chau A déu di qua it nhat mot phan nho khdng phan cia Nga.
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Viéc dong cira khong phan chau Au ddi véi cac hang hang khong Nga va nguoc lai di co tac dong tac thi
dbi vai hoat dong hang khéng toan cau. Nhiéu hang hang khdng da tam thoi dinh chi cac chuyén bay dén
va di tir Trung Qudc, Han Quéc va Nhat Ban, dong thoi dang can nhic cac lva chon tranh bay qua khong
phan Nga. Diéu nay lam anh huong truc tiép dén nganh hang khéng, khi nhiéu chuyén bay s& bi cat giam
hoic lam ting chi phi caa cac chuyén bay do khdng thé thuc hién cac chuyén bay thang nhu trudc.

Suy giam kinh té, cac mic chi phi sinh hoat tai chau Au ngay mét ting cao khién ngudi dan phai thit
chat chi tiéu khién nhu cau du lich giam.

Nam 2024, tinh hinh thé giéi du béo tiép tuc dién bién phirc tap, kho luong, ting truong kinh té, thuong
mai, dau tu toan cau tiép tuc xu cham lai. Tang truang kinh té toan cau tiép tuc cham lai & mac 2.7% nam
2024. Pay 1a mét trong nhitng mic tang trugng kinh té thap nhat trong nhiéu thap ky. Nén kinh té Trung
Quéc va Nhat Ban cham lai, duéi mac tiém nang, kinh té chau Au nhiéu kha ning sé roi vao tri tré, trong
bdi canh lam phat van neo cao va lai suat cao. Khién nguoi dan phai thit chat chi tiéu va giam nhu cau di
du lich dé tap trung vao nhitng mat hang thiét yéu.

CAC YEU TO TICH CUC CHO CHU KY MOI

Gia vé may bay ting manh cai thi¢n dang ké bién lgi nhuan

Thong tu 34 cia Bo GTVT: bd sung mot s6 didu ciia Thong tur 17 vé viée diéu chinh ting gia tran vé may
bay, c6 hiéu lyc tir 01/03/2024. Gia tran ap dung cho hanh khach hang pho thong co ban chua bao gdm:
Thué VAT; Céc khoan thu ho doanh nghiép cung ng dich vu nha ga hanh khach ciing nhu dich vu bao
dam an ninh nhu gia phuc vu hanh khéch, gia bao dam an ninh, hanh ly; Khoan gia dich vy vai cac hang
Muc tang thém.

Tir ddu nam 2024 dén nay, gia vé trung binh hang pho théng trén mot s dudng bay (gia da bao gdom thué,
phi) cua cac hang hang khdng Viét Nam déu ting so voi cling Ky ndm 2023.

Gia vé duoc day Ién cao trong khi chi phi gan nhu khong ting dang ké da giup cac doanh nghiép hang
khong day manh bién loi nhuan trong quy 1 nim 2024.
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Tuyé&n bay Ha N&i-Tp.HCM e T T So vdi ciing ky

(Triéu dong)
Vietnam Airlines 2.64 Téng 14%
Vietjet Air 1.74 téng 25%
Bamboo Arways 2.00 tang 11%
Vietravel Arrlines 1.50 Tang 15%
Mirc gia tdi da theo quy dinh 3.40

Tuy&n Ha Ngi, Tp.HCM-Da Nang O'2 V€ trung binh So vai cing ky

(Trigu ddng)
Vietnam Airlines 1.80 Tang 17%-26%
Vietjet Air 1.30-1.50 Tdang 32%-38%
Bamboo Airways 1.30-1.60 Tang 13%-29%
Vietravel Airlines 1.10-1.40 Tang 14%-20%
Mrc gia t6i da theo quy dinh 2.89

Gia vé trung binh

Tuyén bay Ha Noi-Phi Quéc (Trien dong)

So vai cung ky

Vietnam Arlines 2.70 Tang 13.8%
Vieget Air 1.80 Tang 49.6%
Mirc gia tdi da theo quy dinh 4.00

Gia vé trung binh

Tuy&n Ha N&i - Nha Trang So véi cing ky

(Triéu dong)
Vietnam Arlines 2.00 Tang 7%
Vieget Air 1.55 Tang 39%
Bamboo Airways 1.45 Tang 3%
Mrc gia tdi da theo quy dinh 3.40

Nguon: vietstock.vn
Khéach hang Trung Quéc dang c¢é dau hiéu quay tré lai

Khéch qudc té dén Viét Nam 4 thang dau nam dat 6.2 triéu luot, ting 68% so vai clng Ky, trong d6 khach
Trung Qudc dang quay trd lai manh mé.

S6 lieu ciia Tong cuc Thong ké cong bd sang 29/4 cho thdy Han Qudc van 1 thi trudng giri khéch 16n nhét
dén Viét Nam trong thang 4 va 4 thang dau nam, tiép theo 1a Trung Qudc dai lyc.

Tuy nhién thang 4 chiing kién sy trdi day manh mé tir tép khach Trung. Luong khéch gitra hai thi truong
nay rat ngan chénh léch xudng con 10,000 luot, 368,000 luot khach Han va 358,000 luot khach Trung.
Trong khi d6 vao cac thang trude, luong khach Han thuong nhiéu hon khach Trung tir 1.4 dén 2 lan.

Mit bing I4i suat & mirc thap

M3t bang 14i suat huy dong va lai suat cho vay trong quy 11/2024 va nam 2024 duoc du bao tiép tuc duy tri
& muc thap. Du no tin dung toan hé thong té chirc tin dung duoc ky vong ting binh quan 3.8% trong quy
11/2024 va tang 13.6% trong nam 2024. Cac doanh nghiép kinh doanh van tai va dich vu hang khéng nhin
chung thuong cé ty 18 vay no lén dic biét khi trai qua nhimg nam dich bénh kéo dai khién ngudn tién bj
anh huong nang né. Viéc mat bang 1ai suat thap s& gilp giam rat nhiéu chi phi Iai vay gitp cac doanh nghiép
cai thién dang ké loi nhan kinh doanh.
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Kinh té khu vac PNA néi chung va Viét Nam néi riéng van 1a diém sang phat trién nhanh 6n dinh

Béo céo Trién vong Phét trién chau A cua nhiéu t6 chuc 16n cho rang ting trudng bén viing ¢ Dong Nam
A va Nam A s& bu dip cho sy suy giam kinh té cua Trung Qudc va sy suy giam ting trudng & cac tiéu ving
khéc cua chau A dang phat trién. Pong Nam A duoc dy bao sé ting truong 4.6% vao nam 2024 va 4.7%
vao nam 2025, tang tir muc 4.1% ctia nam ngoai.

Philippines va Viét Nam duoc du b4o s& ¢ mirc ting truong cao nhat, véi ca hai nude du kién s& ting
trudng 6% vao nam 2024 va 6.2% vao nam 2025.

Viéc kinh té trong nuéc va khu vue tang truong tét va 6n dinh s& kich thich nhu cau du lich va van chuyén
hang hoa qua dudng hang khong ting cao, day la yéu té quan trong dé danh gia nganh hang khong Viét
Nam s& c6 su hdi phuc bén viing.

Bamboo Airways cit giam chuyén bay sé Ia lgi thé cho cac doanh nghiép khac ting thi phan

Bamboo Airways da trai qua qua trinh tai cau tric rat manh nham 6n dinh tinh hinh tai chinh. Ong Luong
Hoai Nam CEO hang hang khdng Tre Viét cho biét, hang hang khong da phai cat giam 2/3 doi bay va dén
80% mang bay trong nim 2023 day 1a co hoi cho cac doanh nghiép HVN, VJC c¢6 thé gia ting thi phan va
mao rong doi bay trong thoi gian taoi.

Vietnam Airlines cho biét thi phan cua hing ting 3% trong ndm 2023. Bén canh do, viéc Bamboo Airways
giam quy mo ciing 1a co hoi cho Vietnam Airlines tim kiém nhiing nhan sy chat lwong cao dap tng cho
yéu cau cua hang. Ngudn nhan luc chit lugng cao tir Bamboo Airways dugce danh gia 1a dung vi tri ma
Vietnam Airlines dang can.

CAC KHO KHAN CON PHAI POI DIEN CUA NGANH

Bién ddng cing thing dia chinh tri ngay mét gia ting va lan réng

Nam 2024, xung dot dia chinh tri & Trung Pong van la van dé 16n, anh huong truc tiép dén kinh té va chinh
tri trén toan thé gisi. Xung dot ngay cang leo thang va khong c6 dau hiéu ha nhiét, khién viéc giai quyét
hoa binh cang tré nén kho khin hon. Sy bé tic nay khong chi khién cho khu vuc ngay cang roi vao tinh
trang khung hoang sau rong ma con lam ting cac mdi de doa ddi véi an ninh qudc té.

Cudc chién giita Nga va Ukraine ngay mot leo thang va c¢6 nguy co lan rong khéng chi lam gian doan chudi
cung ung ma con la nguyén nhan gay ra xung dot lién tuc gitta phuong Tay va Nga cung hang loat Iénh
tring phat anh huong rat 16n nén kinh té toan cau.
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Sw phuc hdi kinh té toan ciu dién ra con cham, lam phat chwa ha nhiét. Piéu ndy din dén thu nhap
ngudi dan cia cac nwéc giam khién nhu ciu di lai va du lich sé cham

Tang truong toan cau duoc du béo s& giam xudng 2.4% vao nam 2024, day la nam giam toc thir ba lién
tiép, do nhiing tac dong cham tré va lién tuc cua cac chinh sach tién té that chit, han ché diéu kién tin dung
cling véi thuong mai va dau tu toan cau yéu. Tang trudng toan cau du kién s& dat 2.7 % vao nam 2025 khi
lam phat cham lai, 14i suat giam va thuong mai toan cau dugc gia ting.

Pa ting chong mit cua gia hang hoa, dic biét a gia dau va vang, khién nd luc kiém soét lam phéat cua cac
ngan hang trung wong trén thé gii cang tro 18n kho khin va thach thire hon. Diéu nay dan dén thu nhap
ctia ngudi dan bi giam sat, phai that lung budc bung, han ché cac khoan chi khdng thuc su thiét yéu lam
giam nhu cau di lai va du lich.

Poi may bay ciia nhiéu hing ciing giam sau do nhiéu yéu té da tac déng dén ning luc van chuyén
cia nganh

Doi may bay cua cac hdng hang khong noi dia hién nay con 199 chiéc, trong d6 may bay dang khai thac
chi tir 165 — 170 chiéc, giam khoang 40 — 45 chiéc so véi nam 2023.

Nguyén nhan chinh khién sé luong may bay cua cac hang hang khéng noi dia sut giam 1a do nha san xuét
dong co Pratt& Whitney triéu hdi dong co PW1100 dé kiém tra va sira chita chuyén sau, nham khic phuc
15i san xuat. Cac dong co nay dang dwoc st dung trén cac may bay A321INEO khai thac bai Vietnam
Airlines, Vietjet, khién mot s6 may bay phai ngirng bay trong nam 2024 — 2025. Thoi gian nging hoat
dong bat dau tir thang 1 -2024 va co thé kéo dai tir 140 dén 160 ngay hozc tham chi 1én t6i 365 ngay.

SBS NHAN PINH VA PANH GIA

Nganh hang khong duoc du bao dang bat dau trong mot chu ky ting truéng méi sau nhitng nam thang day
kho khin do dai dich. Viéc chinh pha ludn chi trong mé rong mang ludi ha ting nham dap @ng nhu cau di
lai va van chuyén ngay cang lén qua duong hang khong s& 1a du dia dé tin chic vao sy tang truong cua
nganh.

Tang truong kinh té Viét Nam dugc coi 14 diém sang trong nhiig nam gan day va tang truéng du lich trong
quy 1 vira qua di c6 nhiéu tin hiéu vé cing tich cuc. Bién loi nhuan cia nganh di c6 sy cai thién dang ké,
nhiéu doanh nghiép chuyén tir 16 sang 14i 16n dot bién. Ching t6i danh gia trong cac nim toi day nganh
Hang khong s& c6 nhiéu tiém ning dé but pha, dac biét nhém doanh ngiép dich vu hang khdng dang cho
thy sy tang truong rat tét khi doanh thu cuing loi nhuan ting treéng manh mé.
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Bén canh nhitng thuan loi, nganh van s& phai déi mit véi nhitng thach thae nhu rai ro cha yéu dén tir bién
dong dia chinh tri toan cau ngay cang lan rong c6 thé anh huong 16n dén luong khéch quéc té ciing nhu gia
nguyén lidu. Chang t6i khuyén nghi nha dau tu tiép tuc nim gitr cho danh muc niam giit trung va dai han.
Céc ¢ phiéu trong nganh dang quan tam: ACV, HVN, SCS



HUYEN CAO

— Chung t6i chi sir dung trong b&o céo nay nhiing thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cay nhat, tuy nhién chung
t6i khéng bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du caa nhitng thong tin trén. Nhimg quan diém c& nhan trong béo
c4o nay da duoc can nhac can than dya trén nhitng ngudn théng tin ching tdi cho la tét nhat va hop 1y nhat trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhitng quan diém trén c6 thé thay ddi bat ctr lic nao, do d6 chung t6i khong chiu tréch
nhiém phai thong béo cho nha dau tu. Tai liéu ndy s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoic 16i kéo khach
hang dau tu vao bat ki ¢ phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan
toan c6 thé tham gia dau tu hoac thyuc hién céc nghiép vu ngan hang dau tu di vai ¢ phiéu duge dé cap trong béo céo
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém vai bat ki thong tin nao khéng nam trong pham vi bao cdo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS hoan toan khéng
chiu trach nhiém véi bat ki khoan 15 truc tiép hoac gian tiép nao do sir dung nhimg thong tin d6. Tai liéu ndy chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rdi trén cac phuong tién truyén théng, nghiém
cam bat ki su sao chép va phan phdi lai d6i véi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich
Hoang Dire Viét
viet.nd@sbsc.com.vn

Nghuyén Tuan Anh
anh.nt@sbhsc.com.vn

Nouwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty cé phan chitng khoan SBS

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, Thanh phé Ho Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 082 258 3399 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.sbsc.com.vn

Chi nhanh Thao Dién ‘ o
25 Xuén Thuy, Phuong Thao bién, Tp. Thu buc, Thanh pho Ho Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Néi

205 Giang V&, Phuong Cét Linh, quan Dong Da, Ha Noi
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS - CUA NGO KET NOI PAU TU
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