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TRUONG MANH ME X . . ,
UONG M TINH HINH TAI CHINH

upCoM BGE Doanh thu thuin 1,063 1,125 320
SLCP dang lvu hanh (nghin) 730,000
V8n hoa thi truong (ty) 11,388 Tdng trudng 40% 5.8% 31.1%
Gia cao|thap 52 tuan 15,600 Gia v8n hang ban 546 590 168
KLGD binh quan 10 ngay
ROA 2.60% Loi nhuan gop 517 535 152
ROE 5.23% ’
$& hitu nuéc ngodi (%) Loi nhuan trwdc thué 333 -147 66
(o]

Loi nhuan sau thué 295 -152 65
Co cau cb déng
CTCP Bamboo Capital 50.66% Téng tai san 20,848 19,036 19,624
cé déng khac (159 c6 déng) 49.34% T6ng no 13,671 9,300 9,825

V6n chd sé hiru 7,177 9,736 9,798

P ~

KET QUA KINH DOANH 2023 BCG Energy duogc thanh 13p vao nam 2017, la cong ty phu trach mang nang
Doanh thu (ty) 1,125 lwong cha Tap doan Bamboo Capital. Hién nay, cong ty dang cé von diéu [ 13
Loi nhudn sau thué (ty) -152 7,300 ty dong, von chl s& hitu gan 10,000 ty dong va téng tai san gan 20,000
KE HOACH KINH DOANH 2024 ty déng. Cong ty dang van hanh khoang 600 MW dién mat trdi va la doanh
Doanh thu (ty) 1,500 nghiép nang luvgng tai tao dirng top 3 cla Viét Nam.
Lgi nhuan sau thué (ty) 513

Dén dau dinh hudng cha Chinh phi vé nang lugng téi tao, BCG Energy dang tap
trung vao phat trién, van hanh cac du an canh déng nang lvgng mat trdi, ndng
lwgng mat troi 4p mai, ndng lwong gid va dién rac... trén nhiéu tinh thanh, BCG
Energy da van hanh thanh cong 594.4 MWp cac dy an nha mdy dién mat troi
va dién mat troi 4p mai, bao gdbm: Nha mdy dién mat trdi BCG Bing Duong
(40.6 MWp), Nha mdy dién mat troi GAIA (100.5 MWp), Nha may dién mat troi
Phu MY (330 MWp), Nha may dién mat trgi VNECO - Vinh Long (49.3 MWp) va
cac du 4n dién mat troi dp mai (74 MWp). BCG Energy dang trién khai danh
muc cdc dy an vdi tdng cong suat 229 MW va cac du an trong k& hoach trién
khai trong tuong lai [én dén 670 MW. Muc tiéu cda BCG Energy dén nam 2026
dat téng cdng suit 2 GW va da dang hda danh muc dau tv ndng lugng tai tao
v@i chi phi dau tw thap va ty 18 IRR céc du &n cao, trung binh khoang 10% - 14%.
BCG Energy khdng nglrng tim kiém co hoi dé da dang hda danh muc ndng lvong

xanh, dé tao ra gia tri bén virng cho ca cé déng, ngudi lao ddng va cdng dong.
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Hoat ddng san xuat kinh doanh

Trong ba ndm gan day BCG Energy lién tuc ghi nhan két qua tich cwc. Ndm 2021 cdng ty dat doanh thu 760 ty
doéng, sang ndm 2022 doanh thu tang trudng manh 40% lén 1,064 ty dong. Trong ndm 2023, doanh thu thuan
BCG Enegy tang 5.8%, dat hon 1,125 ty d6ng, murc tang trudng ch yéu dén tir viéc cdc nha may dién mat troi va
cac hé thdng dién mat troi 4p mai da van hanh dat hiéu suat hon 100% so véi du phéng.

Ty |& ng trén von chd s& hitu cha BCG Energy lién tuc giam qua cac ndm, cudi ndm 2021 ty & ng trén vén chd sé&
hitu clla BCG Energy |a 2.77 lan, két thic ndm 2022 ty 1& no gidm vé 1.9 [an va tai cudi nam 2023 chi con 0.96 lan.
Day la mirc don bay kha an toan va thap hon nhiéu so véi cdc doanh nghiép cung nganh, cho thdy BGE d3 chu

déng co cau lai ng, giup gidm chi phi tai chinh, gidm rdi ro va téi da hod lgi nhuan gdp cla doanh nghiép.

BCG Energy ghi nhan lgi nhuan sau thué quy 1 ndm 2024 dat 65.4 ty dong, cung ky 16 rong hon 73 ty déng, doanh
thu thuan 320.4 ty déng giam 31%, doanh thu tai chinh gan 138 ty déng giam 21% so vd&i cung ky. Chi phi tai
chinh, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép déu gidm, trong dé chi phi tai chinh gidm hon 25% con
250.2 ty dong, BGE 3i 2.7 ty dong tir cong ty lién két, cung ky ghi nhan 16 hon 19 ty dong.

Téng tai sn cla BCG Energy tai cudi quy 1 dat hon 19,624 ty déng tang 3% so véi dau ndm, cac khoan phai thu
ngan han tang nhe |én mitc 7,286 ty dong, tdng no phai tra ting 5.6% lén 9,825.5 ty dong so vdi cung ky. Doanh
nghiép phat sinh hon 98 ty dong khodn ngudi mua tra tién trwde ngdn han. Vay no tai chinh ngén han ting gan
3% lén mirc 1,404 ty dong. Vay no dai han gidm nhe con gan 4,985 ty déng, v&i hon 4,000 ty dong la vay ngan
hang va 500 ty déng vay trai phiéu.
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Cac diém nhan va tiém ning doanh nghiép

> BCG ENERGY doanh nghiép phat trién ning lvong tai tao hang dau tai Viét Nam

e BCG Energy la mét trong nhitng doanh nghiép phat trién nang lwvong téi tao hang dau Viét Nam.
Dén nay, BCG Energy d3 trién khai va hoan thanh rat nhiéu dy an vé&i téng cong suat phat dién
[én dén 594.4 MWp cac dy 4n nha may dién mat troi va dién mat troi dp mai, bao gdbm: Nha
may dién mat troi BCG Bang Duong (40.6 MWp), Nha mdy dién mat troi GAIA (100.5 MWp),
Nha mdy dién mat troi Phu My (330 MWp), Nha may dién mat trdi VNECO - Vinh Long (49.3
MWp) va céc dy &n dién mat trdi dp mai (74 MWp). BCG Energy dang trién khai danh muc cac
Dy 4n vdi tdng cong sudt 229 MW va cac Dy 4n trong ké hoach trién khai trong twong lai l1én
dén 670 MW. Muc tiéu ca BCG Energy dén ndm 2026 dat téng cdng suat 2 GW.

e Nang lwc phat trién va thuyec thi cdc dy 4n dugc dénh gid tot véi danh muc cac dy én lon, BCG
Energy ludn t8i wu hod quy trinh d& dam bao nhiéu cong viéc dwoc thuc hién cung ltc va ding
theo quy dinh cla co quan quan ly, ddm bao ti€n d6 thi cdng va dua vao van hanh thuong mai
ngay khi chinh sach gia méi cé hiéu lyc

> Hop tac véi cac ddi tac chién lwgre tao nén vi thé va lgi thé canh tranh trong nganh

e Hop tac chién lugce vai cac déi tac Ién: Cac td chirc tin dung, ngan hang nhu Vietcombank,
Vietinbank, BIDV, TPBank (Viét Nam), DBS, UOB, OCBC (Singapore), BCG Energy con chu trong
phat trién quan hé déi tdc mang tinh chién lwgc ddi vai cac don vi uy tin trong nuéce cling nhu

nha dau tu |&n trong mang ndng lugng dén tir nwdc ngoai.

e Viéc hgp tac vdi cdc déi tac I&n, dau nganh trong nuéc nhu Vinamilk ( Cong ty san xuat sita I6n
nhat Viét Nam va nam trong Top 50 cdng ty san xuat sita cé doanh thu I&n nhat thé gidi ). Hé
th&ng dién mat tréi ma lién doanh BCG Energy va SP 13p d&t cho Vinamilk ciing gitp cit gidm
32,000 t&n CO2 thai ra mdi truvdng hang nam, twong dwong véi viéc gidm hoat ddng 7,000 xe 6

~

to.

e L3p dat hé théng dién mit troi 4p mai tai Khu Ché xuat Linh Trung, dugc xem 13 mot trong
nhitng khu cdng nghiép thanh céng nhat tai Viét Nam, cé danh tiéng trong gidi dau tu khu vyc
Chau A. Kim ngach xuat khiu cta khu trong ndm 2020 dat hon 2% t6ng kim ngach xuat khiu
trong cd nudc. Bén canh Khu Ché xuat Linh Trung, BCG Energy con lam trién khai |3p d&t hé
théng mat troi dp mai tai khu cdng nghiép, khu ché xuat trén dia ban cac tinh Long An, Tién

Giang, Can Tho, Béng Nai, Binh Duong, Binh Phudc...

e V& hop tac véi cac ddi tadc nudc ngodi, cac du an hop téc tidu bidu phai ké t&i nhu: hop tac vai
Leader Energy (Vietnam) Pte. Ltd. tai du &n dién mat trdi Phu MY - dw dn quy md |&n nhat cla
BCG Energy & thoi diém hién tai; hop tac vai Singapore Power Group (SP) trong mang dién mat
tr&i &p mai; hop tac véi Sembcorp Industries dé cung xay dung danh muc céc dy an dién gié va

nang lvgng mat troi véi cdng suat 1én téi 1,5 GW tai Viét Nam.
> Chién lrgrc, dinh hwéng phat trién nhiéu tiém nang.

e Doanh nghiép s& thuc day cidc hoat ddng thdm do ban dau d6i v&i nhiing linh vuc tiém ndng mai
nhu dién rac, hydrogen, LNG.. dé c6 thé md rdng danh muc dau tu, gidm thiéu rdi ro bi phu
thudc vao moét s6 linh vire nhat dinh, tu d6 tao thém ngudn doanh thu mdéi, cling cd vi thé dan

dau cla BCG Energy trong linh viec ndng lvong tai tao. Cac hoat ddng M&A s& dugce tap trung

manh mé ddi véi linh viee dién méat troi 4p mai, dién giod, dién rac, nham ting kha ning canh
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tranh cQa Cong ty, phu hop vdi xu thé chung cla thi truérng. Ngay 31/1/2024, BCG Energy d3
mua lai Cdng ty Dau tu Phat trién TAm Sinh Nghia, chinh thirc bwdc vao linh vire phat trién dién
rac. Ngay 20/7 vira qua, Tap doan Bamboo Capital va BCG Energy d3 t6 chirc thanh cong Lé khai
cong xay dwng Nha mdy dét rac phat dién TAm Sinh Nghia tai xa Thai M, huyén Cd Chi, TP.HCM.

* Trong giai doan 2024-2026, Cong ty s& tang cudng két ndi vdi cac chinh quyén dia phuong dé
thao ludn vé nhirng du an cung cap giai phdp Nang Lwong Sach mot cach téng thé va cd tinh tich
hop cao, trong d6 bao gom viéc xay dung nhitng khu phitc hop chay bang Ning Luwong Sach,
hay mét khu cong nghiép dwoc van hanh bai nang lvgng tai tao va céng nghé du trir nang lvong.
Nhitng du an nay khdng chi mé ra nhiéu co hdi phat trién cho BCG Energy ma con déng gép vao
tién trinh phat trién chung cda dia phuwong va nudc nha.

e Trong ndm nay, dé nhanh chéng phu hop véi cac chinh sach vé gid BCG Energy s& nhanh chéng
diéu chinh tién d6 cac du an dang trién khai va dua vao hoat déng nhirng dy an mdi, dic biét
13 cic dy an dién gié ngoai khoi, d6ng thoi ndng cao hiéu qua hoat ddng clia cac du an hién tai,
tirng buwdc mé rong danh muc dau tw dé tré thanh mot trong nhitng doanh nghiép dan dau
trong mang phat trién nang lugng tai tao tai Viét Nam. D& thyc hién dwoc muc tiéu nay, BCG
Energy sé khdng ngirng tim ki€ém nhitng d6i tac chién lwgc vdi nén tang tai chinh vitng manh va

kinh nghiém 1au nd3m trong nganh dé cung déng hanh trong thoi gian tdi.
> Niém yét san Upcom va ké hoach ting von

e S& Giao dich Chirng khoan Ha N&i (HNX) da chap thuan cho 730 triéu cp m3 BGE ctia CTCP BCG
Energy thanh vién tap doan Bamboo Capital giao dich trén UPCoM. Ngay giao dich d4au tién cla
BGE trén san UPCoM I3 31/7/2024. Gia tham chi€u trong ngay giao dich dau tién |13 15,600
doéng/cd phiéu, bién dé dao dong +/- 40%. S6 luvgng chirng khoan d&ng ky giao dich 13 730 triéu
cp, twong duong von hda dat 11,388 ty dong.

e V@& ngudn vdn, dé bam sat vai dinh huwdng dai han cla Cong ty vé viéc mé rong danh muc tai
san, tang lwong cdng suat phat dién thi Cong ty d3 cé nhirng ké hoach tang von, goi vén thdng
qua huy déng trén thi truérng chirng khodn va tir cdc ddi tac chién lugc. Cong ty s8 tan dung sy
s6i déng cla thj trwdng chirng khoan dé tang tinh dai ching, tiép can dén nhitng nha dau tu &
trong va ngoai nudc, tir dé sé tao cho Cong ty nhiéu co hdi dé tang vén, goi von. Ngoai ra vdi
viéc BCG Energy dang nhan duoc nhiéu sy quan tdm tlr cdc d6i tac trong va ngoai nuéc. Cong
ty cung lam viéc véi cac dinh ché tai chinh trung gian dé sang loc, tim kiém déi tac chién lugc
phu hop véi dinh hudng nham nang von diéu lé. Qua dé gitp Cong ty tdng kha nang trién khai

dy an va cai thién strc manh tai chinh dé c6 thé bam sat vdi dinh huwéng phat trién d3 d@é ra.
Cac thuan loi va kho khan

Thuan lgi

e BCG Energy la thanh vién tru cot, hat nhan ctia Tdp doan Bamboo Capital dam nhiém mang nang
lwong tai tao va s& hitu nhidu dy 4n quy mé I&n nhiéu tiém nang. Tdp doan Bamboo Capital 13
c6 déng |&n nhat cdia BCG Energy vdi viéc s hitu 50.66% vén diéu |&. TAp doan Bamboo Capital
13 Tap doan dau tu da nganh hang dau véi hon 70 cdng ty thanh vién va déi tdc. Bamboo 1a 6ng
I&n trong linh vure dau tw tai chinh véi hang loat thuong vu mua ban, sap nhap ndi tiéng trén

nhiéu linh vue. Viéc lién tuc thuce hién chién lwoc nay da gitp BCG dat dwoc nhitng con s6 ting

trwdng doanh thu va loi nhuan an twong, dong thoi tao nén tang tai chinh vitng chdc cho BCG
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Energy trong viéc phat trién cac dy an dién.

e Hudng loi tir Quy hoach dién VIII: Viét Nam 1a mét trong nhitng qudc gia cé tiém nang |&n vé
phat trién nang luong ti tao. Vi hon 3,200 gio nang mdi ndm va hang trdm con song, Viét Nam
c6 thé tan dung dwoc ndng, gié va thly dién dé tao ra niang luong tai tao. V&i muc tiéu dam bao
an ninh nang lugng quéc gia, Quy hoach dién VIII d&t muc tiéu dam bao cung cap d0 nhu ciu
dién va dap (rng nhu ciu tang trudng khodng 7%/ndm trong giai doan 2021-2030 va khoadng
6.5-7.5%/ndm trong giai doan 2031-2050. P3c biét, Quy hoach dién VIII rat chi trong viéc mé&
réng manh mé cac ngudn ndng luong tai tao. Ngudn nang lugng nay s& dat ty trong khoang 30.9
—39.2% vao nam 2030. Muc dich |a dat dwoc ty 1é nang lvong téi tao 1a 47% phu hop vdi cam
két chuyén d6i nang lwong cong bang véi Viét Nam (JETP). D&n ndm 2050, ty trong ning luvong
tdi tao sé dat 67.5 - 71.5%.

¢ Nganh dién d3 va dang c6 nhirng vai trd vd cung quan trong trong cudc séng sinh hoat, san xuat,
la ngudn ndng lwong thac day sy phat trién kinh té& - x3 hdi dam bao an ninh nang luvgng qudc
gia.. Tat ca cac nganh nghé hién nay tir thi cdng dén chuyén nghiép déu can cé sy tham gia cla
dién nang. Dién nang hién nay nhu mot thanh phan tham gia vao san xuat khéng thé thiéu, la

nganh cd sé tang trudng nhanh va bén virng theo thoi gian.
Khé Khan

Ngoai nhitng thuan loi ma BCG Energy dang cd thi ban than doanh nghiép cling dang phai d6i mat vdi
khong it nhitng khé khan va thach thic.

e Ruironénkinh t& toan cau s& tac dong va lam cham, anh hudng tang trudng kinh té trong nudec,
kinh t& toan cau d6i mat véi nhiéu rui ro 1én. D4 13, 13i suat cao, xung dét quan sy va bat 6n
chinh tri. L3i suét toan cau dy bao & murc trung binh 4% trong ndm 2025 va 2026, gan gip doi
hai thap ky trudc. Mat bang 13i suat cao trong thoi gian dai s& khién diéu kién tai chinh toan cau
bi that chit va tang trudng tai cdc nwdc dang phat trién s& cham hon nhiéu. Cudc xung dot gitra
Nga-Ukraine, Israel-Hamas khién gid dau tang vot, lam phat tang cao hon, kho kiém sodt hon va

khi kéo gia dau va chi phi van chuyén Ién cao.

e RUiro chinh sach: khi Viét Nam la 1 trong nhitng nudc cé su thay ddi chinh sdch nhiéu nhat, c6
thé dnh huédng truc tiép tdi nhidu mang kinh doanh cla doanh nghiép, dac biét mang Nang
lwong tai tao. Quy hoach dién VIIl van con thi€u hanh lang phap ly dé trién khai, khién cac nha
dau tw trong linh vure nang lugng téi tao gap nhiéu khé khan, cling nhu tré nén ngan ngai trong
viéc trién khai chién lvgc céc dy dinh ti€p theo. Gitra tinh trang nguy co cao sé& thiéu dién, dac
biét & mién Nam, thi c6 mét nghich ly 13 hang loat cot dién gié da hoan thanh va san sang cung
(rng cho mang lwdi dién qudc gia lai roi vao tinh trang khéng dugc phép hoat déng. Nang luong
tai tao ndi chung cling nhu ndng lugng gid ndi riéng doi hdi chi phi dau tu tra trudc rat I6n, diéu
nay tiém an rdi ro cao vi cdng suat va san lvong phu thudc vao thoi tiét, khi hau va thoi gian
hoan vén bi kéo dai. Vi vay, viéc ap dung va duy tri mot khudn khé phap ly 6n dinh va mang tinh
dai han |a rat quan trong dé cac doanh nghiép cé thé tiép tuc phat trién trong linh vuc nay.
Ngoai ra, cac t6 chirc tai chinh, ngan hang thuwong mai vin chua san sang cho vay hodc cho vay

v§i 13i suat cao khién viéc huy dong vén dau tuw kinh doanh con nhiéu han ché.

e Kénh phat hanh trdi phi€u doanh nghiép bj gidm sat chat ch&, nhiéu sai pham cta cac doanh
nghiép phat hanh thai gian trudc day khién nha dau tw cd nhan dang mat dan niém tin vdi kénh
huy dong vén nay, viéc phat phat hanh trdi phiéu riéng |1é cling khé khan hon truwdc do cac co

quan chirc ndng kiém sodt git gao hon, doi twong mua ban phai [d nha dau tu chuyén nghiép
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va td chirc. Pau tv ndng lwong téi tao, chi phi ban dau ludn 1a tré ngai I&n, dau tu vao nang
lwong tai tao sé tén nhiéu chi phi xy dung ban dau hon. Hé théng pin mat troi, lwu trir nang

lrgng va tua-bin gid doi hoi moét lwgng von dang ké.

CAC DU’ AN TIEU BIEU DA VA DANG THU'C HIEN

Tinh hinh trién khai cidc duw an dién mat troi

Dw an da dwa vao van hanh:

PHU MY

Loai hinh du an: Pién mat troi mat dat

Tong von dau tu (triéu USD): 267.3

Quy mo: 324 ha

Vi tri: Phu My, Binh Dinh

Cong suat: 330MW

V@i téng céng suat 330 MWp, nha may dién mat trdi Phu M 1,2 va 3 1a nha may dién mat troi lon nhat tinh Binh
Dinh, dwoc dua vao van hanh tir ndm 2020 phan céng suat 216 MWp va ghi nhan san lvgng va dong doanh thu
8n dinh qua cac ndm. Nam 2023, BCG Energy da ghi nhan thém phan doanh thu tir phan cdng suat 114 MWp cla
giai doan 2 cta dy 4n Phii My 1 va Phu M§ 3 nho viéc hoan tat dam phan gid dién chuyén tiép tam thoi vai EVN
trong thang 5/2023.

SBS + Cira ngo két noi dau tu )



BCG VINH LONG

Loai hinh du 4n: Dién mat troi mat dat

Tong von dau tu (triéu USD): hon 47

Quy mo: 49.7 ha

Vi tri: Viing Liém, Vinh Long

Cong suit: 49.3MW

Dy dan Nha may dién mat tr&i VNECO - Vinh Long 49.3 MWp dugc duwa vao van hanh tir nam 2020 va ghi nhan dong
doanh thu 8n dinh qua cdc ndm.
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BCG LONGAN1

Loai hinh du 4n: Dién mat troi mat dat

Tong von dau tu (triéu USD): 48.9

Quy mo: 50 ha

Vi tri: Thanh Hoa, Long An

Cong suit: 40.6MW

Dy dan Nha may dién mat tr&i BCG Bang Duong 40.6 MWp dugce duwa vao van hanh nam 2019 va ghi nhan dong doanh
thu 8n dinh qua céc ndm.
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BCG LONG AN 2

Loai hinh du 4n: Dién mat troi mat dat

Tong von déau tu (triéu USD): 96.1

Quy mo: 124.8 ha

Vi tri: Thanh Hoa, Long An

Cong suat: 100.5MW

Dy 4n Nha may dién mat troi GA1A 100.5 MWp dugc dua vao van hanh ndm 2020 va ghi nhan dong doanh thu én dinh
gua cac nam.
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Dv &n dang trién khai

KRONG PA 2

Loai hinh du 4n: Dién mat troi mat dat

Tong von dau tu (triéu USD): hon 41

Quy m6: 63 ha

Vi tri: Krong Pa, Gia Lai

Cong suit: 49 MW

Dy an d3 hoan thanh xay dwng va chay thir phan cdng suadt 21MWp/49 MWp cla dy &n. Dy kién s& hoan tat thu tuc
cong nhan ngay van hanh thuong mai vao quy 1V/2024.
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Cac dv an dién mat troi dp mai

Du an da dwa vao van hanh:

36 doanh nghiép thuc hién du &n dién mat tréi mai nha do CTCP Skylar ndm gitr da s8, mot cach truc ti€p hodc gian tiép
qua cac céng ty con va cong ty lién doanh. 44 dy an dién mat troi dap mai d3 di vao van hanh vdi téng cong suat |a 74
MWp.

Da phan hé théng dién mt troi 4p mai duwoc BCG Energy 1ap dat tai cac khu ché xuat, khu cong nghiép, nha xwdng san
xuat, c6 thé ké dén mot s& doanh nghiép 1&n sir dung hé théng dién mat trdi dp mai cda BCG Energy nhu Khu Cong
nghiép Linh Trung, Vinamilk, Thé Giéi Di Ddng....

Dy an dang trién khai

Trong ndm 2024 c6 thém dy 4n dang thi cdng ban dién cho khach hang doanh nghiép/ Chd méi: 10MWp. K& hoach trung
han mé& rong ban dién cho khach hang doanh nghiép/ Cht mai: 30MWp. Muc tiéu téi cudi ndm tang san lugng dién mat

troi tr 67MWop [én 167MWop. Giai doan 2025- 2028, t8ng cong suat dién mat trdi &p mai cia BCG Energy du kién |én dén
500 MW.
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Cac dy an dién gié:

Theo danh muc cac dy &n ngudn dién duoc wu tién thuc hién tdi ndm 2030, BCG Energy hién cé téng cong 8 dy an dién
gié trén dat lién, gan bo véi téng cdng suat 1&n dén 925 MW nam tai nhiéu dia phwong trén ca nudec.

Dv an dang trién khai:

Tra Vinh1 & 2

Loai hinh dy an: Pién gid g?m bo

Tong von dau tu (triéu USD): hon 415

Quy md: 659.22 ha

Vi tri: Pong Hai, Tra Vinh

Cong suét: 200 MW

Dy 4n Nha may dién gié Déng Thanh 1 cé cdng suit 80 MW, d3 hoan thanh céc cong tac ky két hgp déng tdng thau
(EPC), cac cong tac khao sat dia chat, dia hinh, thiy van. Dy kién s& hoan thanh xay dwng va di vao van hanh nam 2025.

Dy 4n Nha may dién gié Déng Thanh 2 cé cdng suit 120 MW, dang trong qua trinh hoan thién thl tuc phép ly. Dy kién
s& hoan thanh xay dung va di vao van hanh nam 2025.

SBS + Cira ngo két noi dau tu ‘




CAMAUL1,2&3

Loai hinh dy an: Pién gié gan bo

Téng vbn dau tu (triéu USD): hon 609

Quy mo: 1,097.93 ha

Tién do du an: Dy 4n dang trong qua trinh phat trién, dy kién di vao van hanh vao nim
2025.

Vi tri: Ngoc Hién, Ca Mau

Cong suat: 300 MW
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BCG SOC TRANG

Loai hinh du 4n: Pién gi6 gin bo

Téng von dau tu (triéu USD): hon 67

Quy mo: 17.12 ha

Vi tri: Vinh Chau, S6c Trang

Cong suit: SOMW

Dy an dang trong qua trinh hoan thién thu tuc phép ly, dv kién s& hoan thanh xay dwng va di vao van hanh ndm 2025.
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Cac du an dot rac phat dién

CU CHI 1&2

Loai hinh du an: Pién rac

Téng vbn dau tu (triéu USD): hon 650

Quy m6: 20 ha

Tién d§ dy an: dang trién khai

Vi tri: Cti Chi, H5 Chi Minh

Cong suét: 130MW

BCG Energy d3 khdi cong xay dung Giai doan 1 Nha mdy dét rac phat dién TAm Sinh Nghia tai Cd Chi, TP.HCM. Nha may
s& duoc trién khai tlr ndm 2024 d&n ndm 2025, dy kién cé cdng suat phat dién 40-60 MW, cdng suat x{r ly dét rac 2,000-
2,600 tan/ngay dém.

e

s I
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KE HOACH HOAT DPONG KINH DOANH

BCG Energy hién s& hitu danh muc I&n d&n gan 1 GW duoc phé duyét theo Quy hoach dién VIl véi tm nhin trién
khai d&n nam 2030. Loat du an dién gié quy mé 1&n: dién gié Déng Thanh 1 (80 MW), Pong Thanh 2 (120 MW)
tai tinh Tra Vinh; Khai Long 1 (100 MW) tai Ca Mau s& dwoc BCG Energy trién khai trong ndm nay va du kién dua
vao van hanh trong ndm 2025. Cac dy an nay mot khi di vao hoat déng s& giup ting thém khoang 53% téng céng

suat phat dién cho BCG Energy.

Vira qua BCG Energy d3 bat tay v&i Cong ty SK Ecoplant dé phat trién nha mdy san xuat dién mat troi va dién gié
& Viét Nam. Day la doanh nghiép thudc SK Group, mét trong nhitng nha dau tw hang dau cda Han Qudc trong
linh vure phat trién ndng lwvong. BCG Energy va SK Ecoplant cung phat trién dy an ndng lwong téi tao co cong suat
700MW, bao gdbm dién gid trén b&r 300MW, dién mat trdi trén mai nha 300MW va dién mat trdi trén by 100MW.
Hai bén dy dinh tim kiém cdc du 4n ndng lwong tdi tao cd tiém nang |&n, bao gdm san xuat dién gid & Gia Lai
thudc vung Ty Nguyén noi c6 ngudn gid doi dao.

BCG Energy dang dau tw vao linh vire dién rac bang viéc mua c6 phan cla CTCP DAau tu phat trién Tam Sinh Nghfa:

Giai doan 1 cta nha may dugc trién khai tir ndm 2024 dén ndm 2025 c6 téng vdn dau tw 6,400 ty dong, cong
suat d6t 2,000-2,600 tan rac/ngay, cong suat phat dién 60MW, san lwong dién phat 1én ludi du kién 1én dén 365
triéu kWh/nadm, dap rng dugc nhu ciu sir dung dién cla khoang 100,000 hé dan, déng thoi gidp giam phat thai
khodng 257,000 tdn CO2/nam.

Giai doan 2 cla dy &n du kién s& dugc trién khai tir ndm 2026-2027, cdng suat dot rac dugc nang Ién dén 6,000
tan/ngay, cong suat phat dién |én dén 130MW, trd thanh nha may dién rac I&n nhat thé gidi. Giai doan 3 cla nha
may du kién dugc trién khai tir ndm 2027 dén 2029, cdng suat dot rac 1én téi 8,600 tan/ngay, cdng suat phat
dién dat t&i 200 MW. Song song véi viéc xdy dung Nha may dét rac phat dién TAm Sinh Nghia tai TP.HCM, BCG

Energy s& s&m trién khai du 4n Nha may dét rac phat dién tai Long An va Kién Giang.

Doéng thoi, BCG Energy dang c6 ké hoach dang ky giao dich c& phiéu trén san giao dich chirng khoan Nasdaq, nhuw
vay ngoai VinFast d3 niém yét c6 phiéu trén Nasdaq dé&n nay cé thém BCG Energy c6 tham vong vuon ra thé gidi.

V@i viéc tiép tuc ddy manh phat trién cac dy 4n nang luvgng tai tao va xay dung thém cac nha may dién rac quy
mo I&n, loat dy an nay sé gilp cdng cb va nang cao vi thé Top dau cla BCG Energy trong mang ndng lwong tai tao

tai Viét Nam.

Tinh hinh kinh doanh ctia BCG Energy
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SBS NHAN DINH

BCG Energy la mét trong nhirng DN phat trién ndng lwong tai tao hang dau tai Viét Nam, véi cac du 4n canh dong
nang lwvong mat troi, nang lvgng mat troi dp mai, ndng lvong gié va dién rac.. trén nhiéu tinh thanh. BGE d3 trién
khai va hoan thanh rat nhiéu dy an quy mé 1&n véi tdng cdng suat phat dién 1én dén 594.4 MWp dong thoi dang
trién khai thém 229 MW va cé k& hoach phat trién thém 670 MW trong thoi gian téi day. BGE cling dwoc biét
dén khi 1a thanh vién tru cot cha Tap doan dau tu da nganh Bamboo Capital. BCG Energy d3 lién tuc dwa vao van
hanh cac du an tiém nang trén khap I3nh thé Viét Nam, trong d6 phai ké d&én nhu Nha mdy dién mat troi BCG
Bang Duong (40.6 MWp), Nha may dién mat troi GAIA (100.5 MWp), Nha may dién mat troi Phi My (330 MWp),
Nha may dién mat troi VNECO - Vinh Long (49,3 MWp) va cac du an dién mat troi ap mai (74 MWp).

Chung t6i danh gid cao co hdi ting trwdng manh trong ca trung va dai han cla BCG Energy trudc béi cdnh Viét
Nam duoc xem |a mot trong nhitng qudc gia cé tiém ning I&n vé phat trién nang lugng tai tao, dac biét quy
hoach dién VIII rat chi trong viéc mé rdng manh mé cac nguén nang lugng tai tao. Ngudn nang lwong nay sé dat
ty trong khoang 30.9 — 39.2% vao nam 2030. Muc dich la dat dwoc ty 1é nang lwgng tai tao la 47% phl hop véi
cam két chuyén d6i ndng lvgng cong bang véi Viet Nam (JETP). D&n ndm 2050, ty trong ndng lwong tai tao dy
bdo sé dat 67.5-71.5%.

Mac du viéc chinh phi chua thé dwa ra nhirng chinh sdch mang tinh 8n dinh, nhat quan cé thé anh huwédng truc
ti€p tdi nhiéu mang kinh doanh cla DN, dic biét mang Nang luvgng tai tao. Quy hoach dién VIIl vin con thiéu
hanh lang phdap ly dé trién khai, khi€n cac NDT trong linh virc ndng luvgng tai tao gap nhiéu khé khan. Tuy nhién
tat cd nhirng bat cap dé chi mang yéu t& ngdn han va s& sém duoc bé sung, hoan thién trong thoi gian tdi day.
Ngoai ra Viét Nam dang day nhanh qua trinh cdng nghiép hoa, hién dai hda dat nuwdc, lam ting nhu ciu st dung
dién. Trong khi ngudn thdy dién gan nhu can kiét khéng con du dia phat trién, viéc phat trién nhiét dién than
cling khéng nhan dugc sy chdp thuan cta nha nwdc va chinh quyén dia phuong bén canh cam két cla Viét Nam
vé viéc loai bd dan nhiét dién than. Chinh vi thé day s& 13 co hdi rat 1&n cho cdc doanh nghiép c6 nén tang tai
chinh vitng manh nhuw BCG Energy dén dau dé bt pha.

Ngoai ra, trong tuong lai néu co ché mua ban dién tryc tiép (DPPA) dugc thdng qua s& tao nhitng dot pha 1on
cho doanh nghiép dang s& hitu cac dy 4n ndng lwong tdi tao dong thoi thic day phat trién thi trudng dién canh
tranh, gilp nha sdn xuat tiét gidm chi phi khi mua dién tryc ti€p trén thj trudng dién.

SBS danh gia BCG Energy s& tiép tuc duy tri dwgc da tang trudng ca doanh thu va lgi nhuan 6n dinh trong céc
nam téi. Trén co sé& do, st dung phwong phéap dinh gia P/E va P/B forward, SBS du phéng BGE s& dat doanh thu
1,520 ty va lgi nhuén sau thué dat 513 ty ndm 2024 nhu k& hoach céng ty da dé ra.

EPS-forward sé dat 705. P/E trung binh cac DN cling nganh nghé cé quy mé tuong duwong la 25.

Chi s6 P/B trung binh: 1.7 ; Book value-fw cia BGE: 11,000

P/E fw 17,625 50%

18,162
P/B fw 18,700 50%

Gid muc tiéu cao hon gia tham chiéu ngay 31/07 cta BGE (15,600 d/cp) la 16.4%, do vay SBS ddnh gia c6 phiéu
BGE & murc HAP DAN.

Khuyén nghi: MUA
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KHUYEN CAO SBS + Cira ngé két néi dau tu

Chung téi chi st dung trong bdo cdo ndy nhitng théng tin va quan diém duwogc cho la ddng tin cy nhdt, tuy nhién ching téi khéng bdo dém
tuyét déi tinh chinh xdc va ddy dd cua nhirng théng tin trén. Nhing quan diém cd nhén trong bdo cdo nay dé duwoc cdn nhéc cdn thén dua
trén nhing ngudn théng tin chiing téi cho la t6t nhdt va hop Iy nhét trong thoi diém viét bdo cdo. Tuy nhién nhifng quan diém trén cd thé
thay déi bét ci? lic ndo, do dé ching téi khéng chiu trdch nhiém phdi théng bdo cho nha déu tw. Tai liéu nay sé khéng duoc coi ld mét hinh
thure chdo bdn hodc 16i kéo khdch hang déu tw vao bét ki ¢ phiéu nao. Céng ty SBS ciling nhw cdc cbng ty con va todn thé cdn bé céng nhén
vién hodn toan cé thé tham gia déu tw hodc thyc hién cdc nghiép vu ngédn hang déu tw déi vdi ¢ phiéu dwoc dé cép trong bdo cdo ndy.
SBS sé khéng chju trdch nhiém vdi bét ki théng tin ndo khéng ndm trong pham vi bdo cdo nay. Nha déu tw phdi cén nhdc ki ludng viéc st
dung théng tin ciing nhung cdc dw bdo tdi chinh trong tai liéu trén, va SBS hodan toan khéng chiu trdch nhiém vdi bt ki khodn 10 truec tiép
hodc gidn tiép ndo do st dung nhitng théng tin dé. Tai liéu ndy chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khéng dwoc céng bé
réng réi trén cdc phwong tién truyén théng, nghiém cdm bét ki sw sao chép va phén phéi lai d6i vdi tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich
Hoang Durc Viét
viet.nd@sbsc.com.vn

Nguyén Tuan Anh
Anh.nt@sbsc.com.vn

Nouwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@shsc.com.vn

Cong ty cé phan chitng khoan SBS

40 Pham Ngoc Thach, Phuong V6 Thi Sau, Quan 3, Thanh phé Ho Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 082 258 3399  Fax: +84 (8) 6255 5957
www.sbsc.com.vn

Chi nhanh Sai Gon

25 Xuan Thay, Phuong Thao Dién, Tp. Thi Bac, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi

205 Giang V&, Phuong Céat Linh, quan Pong Pa, Ha Noi

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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